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������,�  
 

 ��  ����  	��  ��������  	��  ���	��� , ���   	�
  ����	����
  ���  ����  �	�
  

����
�����  ����	����	�	�  ���  	�
  ���
�
���  ��������
�  ����  �����������  ���  

���������  ����	���
��  ���  ����	����� , ���  ���  ������  �����	��� . �
�  �	�  ��	�  	�  

 ��	���  !��������  !�����  �������  �  �����  	��  ���	���  ����	�����  ����
	���  ��  

����  	��  �
��	����
��  ���  �
��	������
��  ����� , 	�  	����	���  	���
	�  ���
��  

������	���  �	������  �  ���"�  �	�  ��  ������  ���  ��
��  	���  ��
��
  	�  ����	���  

���	������	�  ���  �  �����  	��  ���	���  ������  
�  ��������	��  �	�  ������	� . 
�	�  

����	�������  �	��  �������	����  ����� , ����  ��	�  	�
  ����#�	�  ����
�����  ����� , 

���  $���
���  ���  	�
  �����	�����
�����  	���� ,  �  ���������  ��	�  ����  �������  
�  

��
��  ���#�� .  !����  ����  �  �����  	��  ���	���  ��  ����  �  ��	���  	��  ���	����  

����	����	�	��  ��  ���  ����
���� ;  

 %	�  ���	�  �����  ��	��  	��  ��������  ������������  
�  ��
�"������  	�  

�����	���  ������	�  ���  	�  �����	���  ���  ���������  ����
�  ���  	�  ����  	�  �������  

	��  ���	���  ������&��  	�
  ����
�����  ����	����	�	�  ���  	�
  ����
�����  ������
��  

����  ����
����� . %	� ���	���  �����  �$�	�&����  	�  ����	�  	�
   ������
  

�����������
  ���  '���
����
   ��' ) �	�
  ������ , �����  ���  	�
  ������  	�
  

����	����������
 , 	�  	����	���  ���
�� . ����� , �	�  	��	�  �����  �$�	�&����  	�
  

��	���  	�
  ���	���
  ��������
  �	�
  ������  ���  ������	����  ���  �����  ���  

�	������  ���  ���������  
�  �����$���� . !��  ����������
� , ��  ������	�����  ���  ��  

��������
  
�  ��
�"��	��
  ��  �$�� : 

��  ���	�  ����  ���  �$�	�����  ��
��  �
  ���(�(���
�	��  ���������  �  ���"�  �	�  

�  �������  ��������  	�����  ������  ��
�	���  �	�
  ����
�����  �
��	�$�  ���  	�
  

���
�
���  �������� . ��  ���#���  ����������	�  ���  ��
������
  ��	�  	��  �������  

���	���  ������
  
�  ��
�"��	��
  ��  ���  ��	������� . )  ���	�  ��
���	��  ��  	�  

����
��  �	�  �  �������  ��������  	�����  ��������  ��$���  	��  #���������  ���  ��	�  

����������  �	��(������  ���  �
���	������	���	�	�� . )  ���	���  ��	������  

����������	�
  �
�#���	��  �	�  �	�  ��  ������	����  ��������  ����
��  ��
���
	��  

�
���#���	�  ��  	�
  ��$���  ����	����	�	�
  	��   ������� , �	��  ������  �  

��	�����
�  ��$���  ����������	�	��  ��
��  �����	���  ���  ����
�  	��  ����	����  

	���� . ���  ���  	�  ���  ����	�  	�  ������	�  ��
  ������
  ��  ��#�  ���  $�������  

����������	� , �#��  ������  �����  ��  ����������
�  ���	���  ����	����	�	�  ���  

#	����  �
��	�$�����  ���������  ���  �����  ��  ������  �������  	����  ���  ��  ������  
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��
��  �	�
  ���	������  	��  ���
�	�����  ���  	��  �
	���
��	���	�	�� . )  ��������  

����
��  �	�  ����
�  ���  ���&��  �������	���  ����  ��
  ��
��  	���  	�  ������� , ���  �  

���	������	���  ���	������  	��  ���	����  ����
�����  ���  �  ����	�	�  	�
  ����	���
 , 

����
�����
  ���  ���
�
���
  �����
 . ��  �������  	�  ���	���  ����  ������&�	��  ���  

���  ������������  ���  ��	�������  ������ . '�  )!
  ����
  �
�����
  	�
  	��� , 

(������
�  ��
�  ��  ����������  ���	����  ������ , 
�  �
	�	���
	��  �	�  ������  ���	��  

���  	���  �"�����  #����� , ��  ������	��  �$�������� . 

	���	� , ��  �����  	��  *������  

�������  ���  �����	���  ��  %��
��
�(����  �����$�
  
�  ����	��
��
  	�  �������  	����  

	���  ����
	���  ���  �������  	�
  ��	���������  ������� . !���  	��  ����
	����  

�������  ���  ���
�
  �	�
  �������  1990-2005, ��  	����	����  �$���������
  
�  ����
  

������  �������  	����  ���  
�  ��
��  ���  	��  ����
  ���
�	����  ���  �
	���
��	����  

����
�����  ��  ���������  ������� . +���  	�  ���  ����
	���  ��
��  ���  ��
�  	�  ����  

#���������  �����  ������		��  �
�  ���	�� , ��  �����	�  	��  
�! , ���  	�  ����  ����
�  

��	�  ��
����� . ,�����	���  �������  #��
�	��  
�  ����
  �  ���������  ��	�
  	�
  

�����
  ���  	�
  ����
�
  ���  �  ����$�  	�
  ��	������
  �����
  ���  ����
����
  

���  ����#���&��
  	�
  ���	������	���  ����������  	�
  ����
  	��   ������� . '�  

������  ��	��  �������
  �	��  �������	����  �
��	����
��  ����� , ����  ������	������
  

�  �������&��
  ���  	��  �
��	������
�� .  

 ��	��� , 	�  ����  	�
   ��'  ��
��  �
�  ���  	�  ���  ������&�	���
�  	��  

����
����  ����
������  ���  ����	����  &��� . ,�	�  ���  ���  ����
	���  ����������  

���  ���
�  	�  	����	���  ������  ���
�� , ���  �����  ���  ������������  ����
  	�  ���#�  

�
�
����  �	�������  ���  ��	�����������
 . )  ��������  �����
  ���  ��	��  �	�  

-����	��	����  ����  ����
	���  ��	���  ���	������	� , 	���  ���  ���"�  (��	�����  	��  

�����#�����  	�
  �����������
  ��	�
 , ���  ���  ���  ���"�  ������$��  �����
  	��  

���	���  ���  	�
  ����	��������� , ������  �  ����� , ��	�
  	�
  �����������
 . %����� , 

��	��  ���  	��  ������������  ���  ��
��  �������
��  �	�  -����	��	����  
$��
  
��
�
 ,  

������
��
  �	�  ���	��  ���  �����  ���  ������������ , ����  	��  45, ��  ��
������  &�����  

	�  2008 ����  	�  1,6 ���  ���� . 
��  	��  47 ������������ , ��  �����  �������  ��
��  

�����#���� . ��  ��
�����  �����  	���  ����  ��
��  ����  �����  ���  
�  �
	��	�������
 , 

��	�  �
  ����� , 	��  �������  &�����  ���  ��������
	��  ���  	��  &������
��  ������������ . 


��  	�
  ����  ������  	�  70% 	�
  ������������
  	��  ���	����  !��.����������  

��	����
�	��  ��  	����  #�����  ������
�
��
  	��  
��
�� . ,��  ���  ������	���  

�
�����  ��������	��  �	�  ���  	�  2007, �������  	�  47% 	�
  &����
  �������	��  ���  

	�
  '%�  ���  �������  	�  38% ���  	���  ������
�
������  #�����  	��  
��
�� . !���  



 3 

	��  (��	������  ���  ������������
  	�  	����	���  ���
�� , ��  ������������  	��  ��������  

	����  �$���������
  
�  ����
  ����
	���  ���(����	� . /����	���  �  '%�  ���  ��  #�����  

�������
  ������
�
��
  	��  
��
��  ����
  ����
	���  ���  ��$�
���
�  ��������	� . 

,�  	�
  ����#�	�  
���  ���  	��  ��������  ������������  ������
	��  ����	��  

���
�	����� , ����  	�  ���(����	�  ������
��
 . +���  	�  0��������  '���
�����  ���  

'���
�����
  ��  ������  
�  �
���(��  	�
  ���	�(�����  
�  ���
�$�	����  ���  	�  

������  	�
  �������
  �����������
  ���  
�  	����  	�  ���	���  ��	�  ����  ����  ��  

����������  ������������  �$���������
  
�  ����
  �

���  ����$�� . 1��  ����  �������  

�����  ����$��  
�  ������������  ��������  �	�
  ������  1�����	���  ���  ��  �$�������  

	�  �����  ���  	�  ���	������	�  	���  ���  ����  ���
� , ��  ����������  �
���	���  	�  

����
�����  ���	������	�  ���  	�  ����  ���	������	���  ���	����
��
  	���  �	�����  

	��� . 

%	�  	��	�  �����  	��  ��������  �$�	�&�	��  	�  �������  	��  ��������  	����  �	�
  

������  ���  ��
�	��  ���  ��������  ��	����#��  	��  ��	����  	�
  ����	����	�	�
  ���  

	�
  ��������
  	�� . ,�  (���  �����  	���  ���(�	�����  ����	��  ��	�����  	�  �������  

	��  ���	���  �	�  ����  ���  ����  ��$����  	�  	����	���  ���
�� . ����  	�  �����  ���  ���  

��  ����
��  ����
  ��$����  ���  ��
��  �����	����	���  �	�  �  ������	���  ��$���  �	��  

����
��  �������  ���  	�
  ��$���  	�
  ��	�(�(��	���
  �������
 . !���  ����  ���  

	�
  ��$���  	�
  ����
�
  ����
�  ���  ������	�
�	��  ��
��  �	�  �  ���	������	���	�	�  

	�
  ����
�
  ��
��  ������ , ��  ��������  ��  �����  �����  	��  ������2���  3
���� . 

��
��  �����	�  �$��������	�  �	�  �  ������  ��
��  ���  	��  ���	��  �	�
  ''%
  ��  � ,	�  

�#���  	��  ����
��  ���  �������  �������� , ��  �����	�  	��  
�! . 4��� , ����  	�  

������  ����
�  ���  	�  �������  �������� , �  ���	������	���	�	�  	��  ��
��  ����	�  

������ , ��  ���	������  	�  ������	���  (����  ���  ���#����  	�  ���	��  �	��  ������������  


�  ��
��  	�  �"���	���  �	�
  � .�  (15). )  �
���	������	���	�	�  ��	�  ���  �������
��  


�  �$�	������  	�  ���������  	��  ��������  	����  ���  	�
  ��	���  ���  ����  ��(��  ��  

	��  �����������  ���������  ���  ����
������ . !���  ���  	�
  ��
	����  ��(��
���  

����
	���  ����  ���&��
  ���  ��  #�����  	��  	������  ��	���������� , ������  ��  	�  

����������  	�
  ����	���
  �����������
 . ������  ��
  �������
  �
���	���  �	������ , 

������������  
�  �����$����  	�
  ������  ��������
  ��  ���#���  ���������  ���  	���  

#�����  ���  �����
	��  ��  ��	�  �����  ���  
�  ��	����"����  ������  #����
  	������  



 4 

��	����������  ���  ����	���
  �����������
 .1 ��  ������	�  	��  ��	����#��  ���  

����
��
  �	�  �������  ������  ��������
  ���  #����
 , ��  ������  ����
  ������������  

���  ���  �����  ���
��  ���  ��	�	�  ��
  ����  ���
�$�	��	��  �  �������	�	�  ����$��  

	��� , �  �
�����������  	��� . ��  �	������  ���  (������  ����
��
  �	�  «���
������ » 

	��  ���	���  ��
��  ���  �
������	�	� , �  �����  ����  ���  
�  ��
��  ����	��  ���	���	���  

��	����#�  	�
  ��������
  ���  	�
  #����
 , 	�
  ����
  ���  	��  ����������  ���  

���������
 , 	��  	�  ����(��  ��
��
 . %� ���	�  #���  �����
�� , 	�  ����  ���������  

��  ������  
�  ���	����  ������  �����  ���  ��  ��	����"��  ���  	�  ���  ��
�  �	������  ���  

��  	�  �$��������� . 
��  	�  ����������  ��	�  ��  �
�#�
��
  ���  ��  ��
�	�	�	��  

������
  ���  �
�����������  ��������
  ���  #����
 . ������  �������
  ������  

�������"���  ��	�$�  ��������
  ���  #����
 , ��
��  �
������  
�  �$�	��	��
 , ��  

���	���  #��� , ��  ��
������  ���  �������"���  ��	�  
�  ����$��  ��
�����  ���  �#������  

�
	���	�����  	�
  ������
  ���  ��  ��
��
 .  

��  ����	�  ��	����������  ���  �
�����������  	��  ���	���  ��
  ��
��  ����  

����  ����	��  �  ������
  
�����	���	�
 . 
���	��	��  ���	���	���  ���  ��������  

���	�����  	�
  ���(����	�
  ���  ���	�����  ���	����
  ���  ������� , ���  ��  

���(�
��
  ���"�  	�  ����
�����  (����  ���  ��������
  ��  ���������  ���  ��  #����� , 

	�
  ����	�	�  ���  ����	�	�  	�
  ��������
�
  ��������
  ���  ��  ����
  ����������
�  

���
����������  ������
 . )  ��������  	��  «���
������� » �#���  	�
  ����
���  

���
�
��  �	�  ��
���  	�� , ���  ��
��  �  ������  ��������  ���  	�  ����	���  ���  ���	��� . 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
1 ��  2008 ���
�  ���  ��������  ���  	�  0��������  ���	�����
  ���  	�  ����������  ,�	����  0�������
  
���  5����
  	��  ����
����   �������   �������� . )  ��	����#�  ��	�  ����  ��
��  ����  ��
��	���  ���  
��
  �
�#���	��  �������  ��  ������  ���  ������  
�  ������#��
 , ��	�  ��
  �	�  ������  ����������  
���������
 . 
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� .  ��   *�"���  ��&  -� %$��&  �� *�  
 
1. ��$��.��  

 %	�� �������	���  	�  �������  ���  �  ����  	��  ��������  	����  ��
  ��
��  

�$���
��� , ����  �
	���	��	��&��
  	��  ���	�������  	�
  ����	�
 , ��  ������  

���#���&��
  	�
  �������  ���  	���  �	�����  	�
  ���	���
  ����	����	�	�
 . 

  ��  

����	��  ������
  	�  ������
�  �������  	��  ��������  	����  ���
�����	��� , 	�	�  ��  

����������	�  �������  �����  ��
��
��� , ������  
�  �������
  	�
  ���
�
���  

�������� . !���  ����  ���  ��	�  	�  ��
���  ������	��� , �������  ���  ���  �����  ���  

����������	�  ��  (���  	�  �����  ��
��  �
������  �  �$��������  	�
  ����	����	�	�
  

	��   ������� . !��	� , ��  ���	�������  	�
  ����	�
 -"�#�#���
  �	��(��
�
	��  

���
�  ���  �
������  �����#�����  (Boeri, Börsch-Supan and Tabellini 2001) ���  ��  

����	��  ��
  ����
  ��#�  ����
���  	��  ��������  	��  ���	���  ���  	�
  ��
�����
  	��  

�	�
  ����
�����  �������  ����  ����
����� .  ��	��� , ��
��  ���
�  ��
�	�  
�  

���	������  	�  ����  �������  ��������
  	��   �������  �  
�  (��	�����  �  ����	�	�  	���  

��  �����	���  ���	�� , ��	�  	�  �����  ��
  �
���&��  ���
�  �  �����  ����	�� . '�  

���	�������  	�
  ����	�
  ��	�(����
	��  ������
��� , �#��  ������&�
	��  ���  	�  

���
�
�������
�����  �������  	��  ������  ���  ���  	��  ����
������  ��������� .  �
  

������ , 	���� , 
�  ��
���	��  ���  	�  ����
��  �	�  �����  ���  �	�
  	�  ���	��  ���	����
��  


�  ����#����  ��������  ���  �����  ����	�	��  ���������  �	�
  ����	� , ��  ����	����  ���  

�  ���#������	��  ������  
�  ��
  	�  ��(��
  ���"�  	��� . 1��  �����  ��	���  	���  ���  

�������  ������  ������ , 	�  �������  	��  ���	���  ���  	�  �����  	�
  ����	����	�	�
  

	��  ���������
  ���  ���  �����  ���
��  (	�������	�  ���  ���  ���
�� ) 	�  �
���#���
  

����	���
  ���  ���
�
���
  ����	���
�
 . 

 ��  �������  	��  ��������  	����  ���	����  ���  ����  ��
�����  �
	����������  

���"��
  ���  	�  ����  	��  ���	���  �	�
  ����
���� . ��	�  ���  �����
  ������ , ����  

(����  ��&���
�  �
	���"�  �����
 , �  �����  	��  ���	���  ������  
�  ��
��  ������	��  

���  
�  �������&�	��  �	�
  ������  
����  ���  	�$�� , �	�  ����#�����  	�
  ��������	�
  

�����	����� , �	�
  �#�������  	��  ���
�
���  ��  (������  ��������  ���  �������  �����  

���  �	�  �������  (�����
  ��
�
�
  ���  	�
  ����
�����  ����	����	�	� . ��	�  ���  

����  ������  ������  ���"� , ��  ������  ���  	�  #���  	���  ������
  ��  ���	�����  �	�
  

���	������	���  ���	������  	��  ����
�����   ���  ���  
�  ���	��������  �����	���  �
�  

���	���  	��  ������  ����	��
	��  �������  ���	����  �����(����� . 
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 ��
��  (����  �  ���������  �����
  �	�  ��  ����
������  ���������  	�
  )
���
�
  

!���	���
  	��  
�������  ����	����
  ����
�
  	�
  ����
  	��  )�����	����  ������� , 

	�  	����	���  ������
	�  ���
�� , ����  ���  	��  �����	����  ��������  	��  ���	���  �	��  

)!
 .. 
����  ����  ���  ���  �����  ���  ����
  �����  ����
������  ��������� , ����  ��  

%��
��
�(����  ����� , �  '���
��� , 	�  *����� , � .� ., �  �������  ��������  	�����  

������	��  ���  �������  ��  ����  ���	����  ��������  �����	�� , ��  	�
  �

���  �	�  �  

���
�
���  ��������  ��  �	�
  ������	��� , �
  ��  �
������  ����
  	�  ��
�	�	�	�  
�  

����
����
  ��  �����  ������  �����  	��  ��������	��  	��� , �
	�  
�  	�  �����
��
  ��  

#����� , ��  ������  ��
��  ��
�����  	�
  �"���	���
  ���	���
  ����
�
 .2 

 

2. �*�'�$�  ��&   "�*��&�  ��&  �'(��&�  

 ��  ���	�  (�����  ���	���  ���  ������  
�  ���
	������  ��
��  ����
�  ���  �#���  

	�  ���  ��	�����  	�  �������  	��  ���	��� . ��  ����  ��
��  ������&�	���
�  ���  ����  

��
  ����  �$��  
�  ������������  ��  �
���	���  ����������  	��  ���	����  

(�(������#��� .3 '  �����  	��  ���	���  �	�
  ����
����  ������
�	��  ��  ������  

���#�� . )  #��������  ���  ��  ��������  ����
��  ��
��  ���  ���#� . '�  ������	����  ����  

�����(�����  	��  ���	���  ��
��  ������  ����
	����  ���  ��  ��������  
�  ���  ��
���  �	�  

��	��  ��
�
	��  ���  ���  ���  ���������� , ������  ���  �#����	��  ���  �	�  
��  ���2�
	�  

���  	��  ���������  ���  ��
����  ����������
	��  ��  	�  �������  	��
�������  �
��	�$�  

���  	�  ����
�������  	�
  ����
�����
  ��
������
 . �������
 , ���  
�  ����������  
�  

��
����  ����
���  ����������  ���  
�  �$�����������  	��  ���	����  ���������  	�
  

����
����
 , ��
��  ����
	���  	�  �����  ��	��  
�  ���  ���	�����
  	�	����  ���������� . 

1��  	�  ����  ��	� , 	�  ���  ����  ���  	�  ���  ��
����  ��	��  ��������  	��  ��������  

	���� , 	�������	�  ��  �	�  �#���  	��  �
��	����
��  ����� , ��
��  ��  ����
��  	��  1�
����  

��(��
����  ��  �����	�  	��  
�!  ���  ��  �����	���  (����  	�  �����  	��  ���	���  ��  

�����	�  	��  
�! . ,������  #����  ������������
	��  �������  ����������  ��	�
  	�
  

����	�
  ���  ������
	��  �	�  ��#��&��
  ����(��	���  	�
  ��������  	��  ���	���  �	�
  

����
���� . ��	����  ����	��  ��
��  �  �������  ��	�
�����  ��  �����	�  	��  
�! , ��  

��������  ���
������  ��  �����	��  	��  
�!  ���  �  ����	�����
�  �$��  	��  ��������  

	���� , ������  	��  ����  	�   ������  ���(�����  �	�  
�! . ���  ��  ��������	����  

                                                
2 
��  	��  ������  �
���#�������  ����	��  ���  �
�#���
	��  �	�  ����  ���  ���������
  
�  	����������
  
	��  ��
�	����  ��
������  ��  �������  ���	���  �
�#������  ���  ���  	��  ���  ����#�	�� , Smith (2006), 
���  Afonso and Furceri (2008). 
3 1��  ���  ����#�	�  ���  ����	�  ������	���  ���������� , (����  Eurostat (2003) ���  Atkinson, A.B. 
(2005). 
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�	���  (�������  ����	��  ���  ��
��  ��  ����
��  ���  	�  �����  	��  ��
����  ��(��
����  

��  �����	�  	��  
�! . %	�
  ��
���  I.1, ��������&����  	���  ���  ��	���  ����	��  

(����  ���  	��  ��
	��	���  2002-2006).  

  

�)�����  I.1. 
��#(�"�  ���  *$�-�  �"�����  �&+*'��$��  .�  #�$�$�%  ��&  ��� . 

 2002-06 
  ���
��  3����  

��	���  50,1 48,9 
*�����  50,0 49,6 
1�����  53,2 50,0 
1����
��  47,2 43,9 
������  44,0 39,0 
/���
���  33,9 35,0 
/���
��  38,6 39,0 
/	����  48,3 44,6 
������  43,1 39,4 
6��$��(�����  41,3 41,7 
,��	�  45,2 40,0 
'���
���  46,1 44,8 
!��	������  46,1 42,2 
%��(�
��  46,4 44,4 
5���
���  49,5 52,6 
����	
��  47,5 45,0 
*��������  39,3 40,7 
 �
��  53,6 55,9 
����
��  34,2 36,1 
)
 . *�������  42,6 39,7 
6�	�
��  35,8 34,7 
6�����
��  33,8 32,7 
'�������  50,2 42,3 
!���
��  43,7 38,7 
7����
��  34,9 33,2 
%��(����  39,6 35,6 
%������  56,8 57,5 
������  45,5 40,9 
��  27 46,8 44,3 
)!
  34,6 30,8 
/���
��  40,0 33,4 
!��� : European Commission, Autumn 2007 forecasts 

 

 
��  	�
  ��
���  ��	�  ��
��  ��#��  �	�  �  ����  	��  �������  ��
  ���#����  

����
	���  ���  	�  ����  ���  	�
  ��������
  ����
  	��  ������2���  3
���� . 
$�&��  


�  ���������  �	�  ��  (���  ��	���  	���  ����	��  	�  ������2��  ���	�  ����
  ����  
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������	���  ���	��  �� ’ �	�  ��  )!
  ���  �  /���
�� . ��  �������  ���  ��
�  	��  ����  

��
  ���  ����  �����  ���  	�
  ��������  	��  ���	���  �	�
  ����
�����  ����	����	�	� . 

 ��  (�����  ���	���  �����
��  ��
��  ���	�  �  �������  ��������  	�����  ��������  

���(����	�  �	��  ���������  ����  ����
����� ; 

  ���  	�  ����  ��
��  �
�  ���  	�  ���  

������&�	���
�  	��  	����	����  �����	��� , �	��  �����
��  �������  ��  ��	�(�����  

����������  
�  ��
�"��	��
  	�  ���  ����
	���  ���  ��	�  	�  ���(����	� . 1��  ������  

��
	����� , ��  ��������  
�  ��
�"����  ��
���  	�  ���#���  ����������	�  ��  	����  

�������  ��	������� . )  ���	�  ��
���	��  ��  	�  ����
��  �	�  �  �������  ��������  

	�����  ��������  ��$���  	��  #���������  ���  �����	���	���  	�
  ����	����	�	�
  

	��  ���  ��	�  ����������  �	��(������  ���  �
���	������	���	�	�� . )  ���	���  

��	������  ����������	�
  �
�#���	��  �	�  �	�  ��  ��������  ����
��  ��
���
	��  

�
���#���	�  ��  	�
  ��$���  ����	����	�	�
  	��   �������  ���  �	��  ������  �  

��	�����
�  ��$���  ����������	�	��  ��
��  �����	���  ���  ����
�  	��  ����	����  

	���� . )  	��	�  ��	������  ����������	�
  ��
���	��  ��  	�
  ���"�  �	�  �  ��������  

	�����  ��
��  ���  	�  #���  	��  ����	���  ���	������	����  ���  	�
  ����	��� , ������  

�	��  ����	����	�	��  	��  ��
  ������
  	�  ����  ��
�	��  ��  ����
�  	��  ������ .   

 
�  �����  ����  ���  ���  	��  ��	�������  ��	��  ����������	�
  ���  �
���	��� .  

 

1. /�'�0����*�  $�'"+0!$"��  ���  ���#��"0"$ ����%����  

 ,��  (�����  ����  	��  ����
������  �������  ��
��  �	�  ����  ��  #���� , ���
  

������	�
  �$�������
 , ����������
  �	��(������  �	�
  ����
�����  ����	����	�	� . 



  ��  #����������  ��
	����	��  � .� . 	��  ��������	�� , ��
��  ����  �"����  	�	�  ��
��  

	�������	�
  ���#�
��  �	�  	�  �	���  ��  ���	������
  �������	���  �����  ���  

��	�
����� , �  �����  ������  
�  ���	������  ��  ������	���  ��������  ���  ������� . ,�  

����  ����� , 	�  �	���  ��  �����	��
  ����	���  �	�
  	���  ��
�	��  �  ��
�	�	�	�  �  

������  
�  �����������
  	�
  ���#���  	��  #����  ��  ������  	������  
�������  �  ��  


������� .  %	�
  ���$�  	�  ������	�  ��
��  #�����  ���  ��������� . ��
��  ��
�	�  �  

��$���  	��  #���������  
�  ��������  ���  ��  ��$���  	��  ����#����  �������� . 

  � .� . 

�  &�	���  ���  ��	�
���	���  �����  ����  �����  ����	���	�	�  ��  ����  	�
  	���  ���  	�  

�	���  ��
  ������  
�  �������  	�
  ��	�
�����  	��  	�	�  �  �"���	���  #��������  

������  
�  ��������  	�  �	���  ��  �������	���  �������  ���  
�  ���	������  	�  (��	���  

	��  ������� . 
�	�  �$�����  	�  ����	���&��  ���  �  ����
�����  ������  �	�
  �
�#���	��  

�	�  ���	������  ��������	��  ���  �����	��	���� . �
  ����  �����	����  �  �
������  

��
  ��
��  ���  �  ���  �������	�  ��	��	���  �
  ��
  ��
�����	��  ���  ���  �����  ���  
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�����  ���  ��������� .  ������  ����  ��#��(�	��	��  �	�  �  #����  �	��(��
��  	��  

��������  	��  �	����  ���  	�  ������  ��  ������  �������#���� . 

 ,��  �"���  #��������  �	�  ��#����� , ���  	�
  ����  ������ , ������  
�  

��������  ��  �
	���
�	��  ���  ���
������ . ,�  	�
  ��������  
�  �����	���&�	��  ����
  

���  ������  ��
�	���	�	�  ��#�����
 , ����  ����
  ���  �$���������
��  ������  

�������� , #��
�	��  ������#�
��  
�  ��������  ��
���  �	�  �  ��������  ��  

��	�
��	�����  ��  �����  ��  ������  #��������  ���  
�  �����	��������
  ��  ���������  

�	���  ��	����� . 

  �  �"���  #��������  ����  ��  ���	������  	�  ������  	��  

����#����  ��������  ���  	�
  ���
�����
 , 	�	�  ��
��  ������  
�  ���	�"��  ��
���  �	�  �  

�����	���	���  �"����  ��������  ���	���
  ����
�
 , ����  ���  �"���	���  

#�������� , ������  ��  ������  	��  ��������  ����
������  ����	����	�	��  ���  

����������� . 

 ,�  (���  	�
  ����  ����������	������  ������  
�  ����	���$��  ��
���  �	�  �
  

������  �	���  ������  
�  ��	�(�����  ���#����  ���  
�  ����  ��
	�$�  �	�
  ���������  

���  	�
  ������� , 	�	�  	�  �	���  ������  
�  �����	��  ���  ���  	�  ��������  ���  �����&��  


�  ���	��������  �
�  �����  ���  	�  �����	���	���  	��  ��
	�$��  	�� . 

  ����  �  

��
	�$�  �	�  �	���  ��	�(����	��  ���  ������  ���  �������
	��  ���  	�  #��������  ���  

��	�  ��
���	��  ����  ���
���  ��  	��  ���#����  ���  ��	�(�����  	�  �	��� , 	�	�  �  

����������  �������  	��  �	����  ��
��  
�  ����&�	��  ����	���  ��  �����  ��  	�
  

�����	���  ���  	�  �	���  ��	� -�����	���	��  	�  ��
	�$�  	�� . 

 !���  ����  ���  	��  ���  ��
�  ���"���  �������  ���  �  �
	������  ���  ����	���&��  

�	�  	�  ���	��  ����#����  ���  ��������  ���������  ��  ������  (��	��
��
  	�  ����  	�
  

�	���
  ���  	�
  �����������
 . 3
�  ���	��  ��  �"����  ����
�� , ����	���&��  �  ���"�  

��	� , ������  
�  ����#����  �����  �������� , ����  ����������
�  ����	���  ��
�����  

���  �����  ���������  ������ , ������
	��  ���  ��
	����
  �	�
  ��$���  	��  

����������	�	��  ����  ����
����� . 

  ���  �  �����	���	���  ��	�
  	�
  ����
�
  

����	��  �"���  #�������� , ��  ��
�	����  	��  ����	�����  ������  ���  
�  

�
	��	����&�
	��  ���  	��  ��	����  ����������  	�
  �"���	���
  �������
  ����
�
 . )  

���"�  ��	�  �����
��  ����	���&��  �	�  ��
  ������  
�  �$�	�&�	��  ��
�  �  ���  ������   

	��  �������
������  ������� , ��  #���� , ����  ���  ��  ����
��  ���  ��  ����	�����  	��� .  

 '�  ������  ����������  ����	��  ���  ����
  ��
��  �����  	���  ��
  #��
�	��  
�  

���#�
��
  �	�  ����  ��
��  �  ��������  	��  #���������  �	�
  ����
�����  �
��	�$� . '�  

�������	����  ����	��  #��
�	��  
�  ��	������
  �	�  ����������  �	�  �  �"���  

#��������  ����  ��
�	����  ����	�����  �	�
  ����
���� , ����  �������
  ���  ����	��  



 10 

����	��  ���  ������	�
��
  �	�  ����
�  ���  ����  �������  ��
  ��
��  	���  	�  �"��  	�
  

#���������
  �����
  ����  ����� , ���  �  ���������  	��  #����������  	��  

���	���	��  ���  #�����  	�  ����  ����������  ���  �����	���  ����
�
	��  	�  

#���������  ����� .  

 ,��  �����  ���  ����#�	��  ����	��  ����  ������	����  �	�  ������� , ��	 ’ ����
 , 

��
�	���  �����  ��	�$�  #���������  �����������
  ���  ����
������  ����	����	�	�� .4 



  ���  ������  �����  ����
  �������  ����
	���  	���  #�����������  ��
	����	��  ���  

	�  �	������  ����� , �
	��	���  �  #��������  �����
  �$���������  
�  �#��	�	��  ��  ����  

	��  ����� , 	�������	�
  	��  � .� . ���  	��  ''%
  ���  �  ����$�  	��  ������  
�  

�������������  ���  ������  ��  ����
�������  ������ . ����
�  ����  �	�  �����  

���#�
��
  ������  �
���	��  ��
��  �	�  ������  �������  ����
  	�  ��
�	��  ���  	�  

�
	���
�	��  ���  ����������
	��  ���  �
�  #���������  ���	���  ���  �	�  �  ���������  

	��  #����������  ���	���	��  ��
  ��
���	��  �
������  ��  	�  �"��  	��  �����  

#����������  ���(���
���  	��  ����
����� . 

 4���  ������	�
��  ���	���  ����	�  	��  ''%
  (Leibfritz W. et al. 1997),  

«3
��  �������  ����	�
 , ���������
��  ���  	��  
���  �������  ����
������  
������
��� , ����
  �����������  ���  ����������  ��  	�
  �
�  ����  	�  ��	�  ���  
�  
���	������
  	�
  ��������  	��  #���������  �	�  ��	�  ��#���  ��������  ���  	�  
������
��  ��  ���������
�����  ������� . 
���	��  ���  ��	��  	��  ����	��  ����
��
  ���  
����
	���  ��
�	���  �����  ��	�$�  	��  ��������  #���
 /
�!  (�  	��  �����  
����
�
 /
�! ) ���  	��  ������
���  	��  ��	�  ��#���  
�! , ������  ���  ��
�����	��  
�	�  �  �"���  #��������  ����
��  	�  ������
�� ....'�  ��	�������  ���  (�����������
	��  
���  ����
�������  ����	����	���
  ������
�
  ��  	�
  �
�  ����  	�  ��	� ) ����
��
  
�	�  �  ��$���  �	�  ����  (�	�������
� ) #���������  ��
	����	�  ��	�  10 �����	�����  
��
����  ��  ���  �������  35 �	�
 , ������  
�  ������  	�
  �	����  �����  ������
���  	��  

�!  �	�  ����  	��  ''%
  ��	�  0,5% ������� .» 
 
 %	�
  �������  ��	�  �
�#���	��  ������  �	�  �  ��	�����  	��� , ��  	�
  �
�  ����  

	�  ��	� , ������  
�  �����������  ��  ���  �
�����  ��  	�
  ��	�  ����  	�  �
�  ���  	�  

���  ������  �  #��������  ������&�� , ����  ���  ���#���  ��
���� , 	�
  ����
����  

(�	��(������  �	�
  ���	������� , ���
����  ���  ����#���  �������� ).5 '�  ����
�	��  

	��  ''%
  �
�#����
  �	�  ���  	�	���  �
�����  ���(�����  �	�  ���  ������  	��  

#���������  ��	�  10 ��
����  ��  ����  	�  
�!  (��  ��
������  ��  ���  �
	��	����  

������  	�
  ��	�(�(��	���
  �������
 , ��	�  
�  ��
  ��	�(�����  	�  �������� ) ��  

��������  
�  ��$����  	�
  ����
�����  ������
��  �	�����  ��	�  ����  ��  ���  ��
��� . 

3	��  

                                                
4 *����  ���  ���������� , Kneller, Bleaney and Gemmell (1999), ���  Lee and Gordon (2005). 
5 *����  ������ , ��	�$�  �����
  ����
  �������
  ���  	��  ��������  	��  Scully 
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«...�����  	�  1/3 	��  ���(����
���  	��  ������  ��$����  	��  
�!  �	�
  ''%
  (�	�
  
�������  1965-1995) ������  
�  �$������  ���  	�
  �"���	���  #�������� . %� �������  
������2���  ����� , �  #���������  ���(���
��  ��$�����  ����  �������	���  ���  	�  
����  ���  	��  ''%
 , ������  ���  �����
��  �	�  �  ����	���  �	���  �������  ��$����  
	��  
�!  ��  ��
��  ������	��� .» 
 
 3
�  ����  �	������  	�  �����  ��
  ������  
�  �����
������  ��
���  ��
��  �  

����	���  ���  ������  
�  ����
  �  �"���  #��������  ���  ��  ������	����  �����(�����  

�	�  ������
��  	�
  ��������
�����
  ����	����	�	�
 . 4���  ������	�
��  �  

������	��  F. Schneider (2007): 

«'�  �
������  �������
	��  ��  ��������
������  ����	����	�	��  ���  �������  ������ , 
��  ���  ����
	����  ���  	���  �������  ��
��  ��  ���	����  ����	����	�	��  ���  ������  �  
#��������  ���  ��  ������	����  �����(����� ,»  
 


��  	��  �����  	���  �������� , �����	����  ���  ���������� , ��
  ������  

���	����  ��	��	������
�  ���"�  ���  	�  (����  �	�
  �����  ��  �"����  #����������  

��
	����	��  ��
���
	��  ��  	�  #������#���  ���  	�
  ��������
���� . -����  ��  �"���  

#�������� , ����  ����
��  	��  ��
	�����  ���  *������  �������  ����
  �"���  

#��������  ����  ���  ������  ��������
���� . 8����  �����  ����  ��  ������  #��������  

���(��
��  
�  ����
  ������  ��������
�����  ����	����	�	� . 
�	�  #�����  ��
  

�����
��  �	�  ��  �"����  #����������  ��
	����	��  ��
  ������&��
  	�
  ��������
����  

���  	�  #������#��� . ���  ��	�  ������  �  #������#���  ���  �  ��������
����  

��
���
	��  ���  ��  ������  ������
	��  ���� , �  ���	������	����  ����
�����  

�
	�������  ���  �����"��  	��  #�������	���  ���� , �  �����	���
�  	�
  ����	�
  �	�
  

�����	���  �����  	�
  #���������
  �����
 , � .� .� . 1��  
�  ������  ����  ���  

��#��	���  ����
� , ��  �
�#������  	�  ����������	�  ����  ����#�	��  ����	��  ���  

���
�  ���  �
�  ����������
�  ����
�	�  	��  ��������  ����
������ , ���  ����������  	��  

''%
 . '  ������	��  Gareth Myles(2007), ��  ���  ���$�����  ����
�  ���  	��  ����	�����  

	��  #���������  �	�
  ����
�����  �
��	�$� , ��	������  �	�  �$��  ����������	� : 

1.  �
  �������
  ����������  ������$���  ��  (���  	�  ��
�����  #���������  

������
�  �	�  �  ����
�����  ������
��  ������&�	��  ���  	�  #�������� .  

2. 0������
  �������  �
���$���  �	�  �  ����
�����  ������
��  ��
��  ������	���  

�	��  �����  ���  �  #��������  �	������
  �����
  ��
��  ������	��� . 

3. 
�$�����  �	�  #���  ��������	��  ����
��
  	�
  ����
�����  ������
�� , �	�  

(����  ���  ��	��  ������&��
  	�
  ����������	���	�	� . 
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4. ,��  ������  �	�  ������  	�
  #���
  ���  ��$�
��  	�  (���	�	�  	�
  #���
  

��	�
������ , ��  �����  ��  	���  #�����  ��������	�� , ��$�
��  	�
  ����
�����  

������
�� . 

5. )  ���#���  	��  
�  ��
��  �������  
���
��������� , ������&�	��  ��
�	���  ���  	�  

�������  ���  	�
  �������	���	�	�  	��  #��������� . 

6. '�  ���
������  ��
��  �������	��  �	�  #���������  ��
�	�� . 

7. '�  ����
��  ���  ����
�  ���  �
��	�$�  ��
��  �������	��  �	�  #���������  

��
�	�� . 

8. '�  $�
��  ���
������  ��
��  �������	��  �	�  #���������  ��
�	�� . 

9. '�  ��������  	�
  ����������	��
  ��
��  �������	��  �	�  #���������  ��
�	�� . 

 

!���  ����  ���  	��  ���  ��
�  ������	�����  ���  �#����
  	�  #���������  ����	���  

��� ’ ���	� ,  ����
	���  ����  ���&��  ���  �  ���	������  	��  #����������  ��������� , �  

����	�	�  ���  �	�����	�	�  	�
  #���������
  ��
�
�
 , 	�  ������	���  ���	��  

������$��  	�
  #���������
  �����
  ����  ���  	�  ���	��  ������#����  	�
  

#����������
�
  �	��  �����������  	��� . 

 
. 
2. �*�"���  ���  #�'��.���%����  ��&  -� %$��&  �� *�   

 3
�  ���#���	���  ���  	�  ���  ��
�  ����  ��
��  ����
�  ���  ��
���	��  ��  	�  

����������  �	�  �  ��������  	�����  ��
��  ���  	�  #���  	��  ����	���  �����������  ���  

	�
  ����	���  ���  ��  ���������  ���  ����#����  	�   ������  ������
  
�  ����������
  

���  ���	������	���  ���  	�
  ����	���  	���� . )  �������  	��  ����������	��  ��	��  

��
�����	��  ��	���	�  ���  	�
  �������  	��  ���"��  ���  	�  ������  	��  ��������  	��  

���	��� . ,��  �$��������  ��	��  	��  ���"��  ����  ������  , ���
  �� ’ ��� , 
�  

�
��
������  	�
  ������  �����#�����  ���  �������  ���  	�  ���� , �#��  �  ��	����  	�
  

����	����	�	�
  	��   �������  �
	���	���&��  ������  ��������� , ��  ���	������  �  

��������  	���  ��	�$�  ���#���	���
  ������
  �����
  ���  ��������
  ���  ���  

������
���  
�  ��
��  ������� . ,��  ����  ���  ����  ��
��  �������  �����������  ��  ��	�  

	�
  ��	����
��  ��
��  	�  )
���
�  *������� . !�� ’ ���  ��	�  �  ����#�	�  ������  	��  

������	�  Atkinson (2005) ������	�
��  ������  ���(����	�
  ���  ���
����
  ��  	�  

������
�  ���	���  ��	�����  	��  ���	����  ����	����	�	��  �	�  ����  ��	� . ��  

���(����	� , � .� . �	�  ��	����  	��  ����������	�	��  �	�
  	����  	��  ������  ��
��  

	���  �����  ���  �����  ���  �	�  )
���
�  *������� , ����  �������  ������  ������
�
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����  ���  ����	�
 , ��
  �������  ��#��  ����
�  	�
  ���#���
  ��	�$�  ��������  ���  

����	����  	���� .6 '�  ����������  ��	��  ����&�
	��  ���  ���  	�  ����
��  �	�  ��  ������  

�����	�����  �  ����	����  	�����  ������  
�  ���#����  ��������  �����	�����  ����
�
 , 

��	�  ���  ��
  ������  
�  ��
��  �  ��������  	����� . 

 3
��  �����  ����  �	�
  �����  ������
  
�  ��
��
  ������	���  ���	�������  

����������	�	��  ��
��  ����
��  	��  ����	������  ���  	�
  �����  ������  �$�����	�  

������
�  ���  ���  �������  ���	���  ���
����  ��������� . %	�  )
���
�  *�������  ��  

�	�������  ����	������  ������	�����������
  	�  �����	��  	��  1990. 4���  ����  ���$��  

���  ���	���  ����#�	�  ����	�  	�
  O’Mahony and Vecchi (2001), �  ��$���  	��  

����������	�	��  	��  ��������  �	�  ) .* . �	�
  	���	���  	�
  �������  1989-97 �� ’ �	�  

�	�
  ���������
�  �������  ���  	�  1960 ���  ��	� . )  ��$���  ��	�  �	�
  ������	���  

���  	�
  �
	��	����  	��  1������ , ����  ���  �����
  �  ��������  ����	������  ��
�	�
  

���  	�   ������ , ���  	�  1����
�� , ����  �  �����  �	�
  �����&���
�  ��  ������  (����  

���  	�  ���	��  ���  	��  )!
 , ����  ��  ���������  ����
  ���������  ����	�  ��	�  	�  1978. 

��
  ����  ����  �������  �  ��
�����  ����������	�	�  �	�
  ��������  ����	������  

��$�����  ����  ����	���  �	�  ) .* . �� ’ �	�  ��  �����  ����� . ��  �������  ��
������  

����������	�	��  �	�  1�����  $�������  ����
�  	��  ) .* . 	�  1985 ���  �#	���  ����
�  

	�
  ) .! .
  	�  1997. 
�	�  �������
��  �	�  �  ����	���������  �	�  ) .* . ����  ��  

���	������  	�
  �����	��	���  ��������  ��  ��#����� , ��	�  ���  ������  
�  ��
��  

�������	���  �������	�  ���  ���  ��$���  	��  ��
������  ����������	�	�� . ��
��  

�����
��  ��#��  �	�  	�  ���(����	�  ���������
  ����������	�	��  ��	�$�  ����	����  

���  ��������  	����  ��
  ������
  
�  $������	��
  ������ . %� �
�  ������  ����  

���#�
��
  ��  �������	����  �
���	��  ���  ��	�  ��
��  �	�  �	�
  �	���  	�����  ���  

������
�
	��  �������  �
	���
����� , 	�	�  �  ����	����  	�����  #��
�	��  
�  ����	����  

���  ���"�  ����������	�	��  	��  ��������  	���� .  

 3
�  ����  ������  ���  ������  
�  	�
��	��  ��
��  �	�  ��  	�
  ���  ����������	�	�  

���  �������  ����  ��������  ���������  ������  
�  ��
  �

���
  ����  	�  ����  ����(��  

������  . ��
��  �����	�  ��
�	�  ��  ���������  ����  ��������� , � .� . �	�  ����  	��  

������ , ����  	��  ����
����
  ��  ����	����  
�  ���#����
  ���  	�
  ����������	�	�  	��  

��������� , ����  	�
  ���&��
  ��  ����
�������� . 

  �  ������  ��������  ���������  

�
	�����  ��������  (� .� ., �������	����  
��������  �	�  
��������� ), 	�	�  ����  ��  

������  
�  ��$����  	��  ����(��  ���  
��������  ���  
�  �����������  �������	���� . 
�	�  

                                                
6 *����  ���  ����������  CeMGA (2006). 
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����  ��
��  �����
  �����
�  
�  ��$����  	�
  ����������	�	� . ��
��  ��
�	�  ����  
�  

����	����	��  �  ���"�  �	�  ���  	�	���  ����	���  ��  (��	�����  	�
  ����	�	�  	�
  

��������
  ������ , ��	�  	�  �����  �������  ������  
�  ��#���  ���"�  �	��  ��	������  

����������	�	�� . 

 1�’ ��	�  ���  	�  ����  ���  ����  ����	����  �����	���  �
���#���
  	�  	����	���  

���
��  ��
��  �  ����	�	�  	�
  �������
  ����
�����
  	���  ���  �������  �����
  ���  

���  ���  �������  ����
�
 . 1��  	��  ����
��  �����	�  	�  ����  ����  �$�	��	��  ����  

�
���	���  ���  ���  	�
  ������2��  ���	���� .7 )  ��#���  ��
�	��  ���  ��
�  �	�  

��
�����  ������  	�
  ����
�
 , ����  ���  ��  ����	�  ���� : 

1. '  �����  	�
  �������
�����
  �����
  �	�
  �
	������  ���  	�
  ���������  

���	�����	�	�
 . 

2. )  �
�����  ���  ���	���	���  �������������  	�
  	����
  �	�  ��
����  	�
  

�������
  ����
�
 , ���  

3. %	�  ��	����  	��  ���	������	���	�	��  ���  �����	���	�	��  	�
  �������
  

����
�
 . 

 

'�  ����������  ����	��  #��
�	��  
�  ���(�(���
��
  	�
  ���"�  �	�  	�  �������  ������� , 

��  	�
  ��������  ��
�
�
  ���  	�  ����  ����
�
  ���  	�
  ��	����  	��  �����	���	�	��  

	�
  �������
  ����
�
  (�����
  �	�
  �
���	�
���  	�
  ����
  	��  

!��.����������  �	���  	�����  ��
����  ���	�����	�	�� .8 �������
 , ��  ����	��  ��	��  

����
��
  ��
���  �	�  	�  �����	���  ����  �������
  ����
�
 , ��  �����	�  	��  
�! , 

���(�����  ��	���  �	�
  ����
�����  ������
�� . ��  ��
�����  �������  ��
��  �
��  

����
	����  ������
	�� , ����  �������  ����  ���  �  ��
����  	�
  ����
�
 . 4���  ����  

������	����  ���  ����	��  ����	��  ��  ��	�
���	����  ����
��  ����
  �����
  ��
�	���  

����	���  �	�
  ����
�����  �
��	�$� , �
�  ��  ���
��	����  ����
��  ����
  ��	���  

�������� .9  %� ���  ����  ����#�	�  �������  ���  	��  15 �����  	��  ������2���  

3
���� , ��   Afonso and González Alegre (2007) ����
��
  �	�  ��  ��	�������  ����
�
  

���  ����
  ��	���  ��������  �	�
  ����
�����  ������
��  ��  ��������  ���
������  

#��
�	��  
�  ����
  	�
  ���  ����
	���  ���(���  ���  �����	���  ��  ���
������  �	�
  

�������  ���  	�
  ����
�  ���  �
��	�$� . '�  ���
������  ��  #�����  ��#�����  #��
�	��  
�  

����
  �����	���  �������� . 
��  	�
  ����  ������  ��  ��	�
���	����  ����
��  
                                                
7 *����  Deroose and Kastrop (2008) ���  Afonso and Alegre (2007). 
 
8 1��  �������	����  ���	��������  (����  7���
��  (2007). 
9 �������  ������	��  �  �������  	��  Barro (1991) 
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��������&�
	��  
�  ���(����
  ��
�	���  �	�
  ����
�����  ������
�� , ����  ���  ��  

���
�
����  ��	�(�(����� , ����  ��  ���  �������
���  ���  	��  	����	���� . 

  ���  	�  

��
�����  �������  	�
  ����
�
  ��	�
  #��
�	��  
�  ������  ��
�	��� , ���  ���  

������	���  �
�����  ����
��  �	�  ��	��  ����
  ��	���  ��������  �	�
  ����������	�	�  

	��  �������� . 

 
4. �*�"���  ��&  �'(��&�  ���   ��'������� ��*�  "#�-%$"��  

 ,��  ����  ����	���  ��
��  ����
�  	��  ������  ��	�$�  ��������  	��  ��������  

	����  ���  ���������
�����
  ��������
 . ��  	�  �����
��  ����(��  �  �����  ��	�  ��
  

��
��  ��#�� , �#��  ��
��  �
��	�  �	�  �
  ���  �  1����� , � .� ., ��	����  �
�
	�  	�
  )!
  ��  

�����  ��$����  	��  
�!  ���  ��������  ��������	�� , �  ����������	�	�  	��  ��
��  

��#��  ������	��� . '�  ����������  ��������  ���  ����
  ��
��  ��
  ��	������
  ��  

$�������  ����������	� . %� ���  ����#�	�  �������  	��  �  Romero-Avila (2006) 

���$����  ���  ��
�����  ����	�  ����	����	���
  ���
�������
  �����
  ���  19 �����  

	��  ''%
  ���  ������	�
��  �	� : *�������
�� , ����  ���  ��������
�� , �  �������  

����
�����  ������
��  ��������  ��$���  	�
  �������
  ����
�
  ���  �	�  ��  

��$���
��  ��������  ����
��  ������&��
  ��
�	���  	�  ������
�� . %� �
	�����  ��  

������	���  ������	� , ��  ��������
��  �������  �  �������  	��  ��(��
����  ����  ���  

�����  ��	���  ����	���  �	�  �������  	��  ��������	�� . 

 3���  �������  ��
	��  
�  	�
��	��  ��	�  ���  �
�#����
  ��  ������	��  La Porta 

et.al (1999) ��  ���  ����	�  	���  ���  	�
  ����	�	�  	��  ���	��� ;  

 
«... ������	�����  ��  ��
�����  �	�  	�  ���	�  ��  	��  �����	����  ���������  ��
��  ������  
���  ������  ���  ��������
  �������	���  #���������  ����� . 

	���	� , 	�  ���	�  ��  
�����  ���������  ��
��  �����	���  ���  ��������
  ����	�����  #����� . 
�	�  	�  
���	������  ��
  �����
��  �	�  ��
��  ���
�  �������	� , �
  ��
��  ��	� , ���
�
���  
�������	�  
�  ����	��
�	��  �  �����  	��  ���	���  ��  ������
�  ����	�	� , ����  ���  ����  
�	�  	��	�&�
	��  	�  ������  ���	��  ��  	�  ����  ���	��  ������  
�  ��
��  �$����	���  
�������
�	��� . ��  ���	���  	��  ���  ���(��
��  	�  ����	���  ���	��  
�  ��
��  
������	��� , �  	�  �
	���	� , ������
��  ����  ����  ������
��� .»  
 
 %� ���  ����������  	��  #���������  ���  	�
  ����
�����  ������
�� , �
��  ����  

�
��	��  ����
�������� , �  Xavier Sala-i-Martin (2001), ��������
��  �	� . 	�  �������  

	��  ���	���  ��
  #��
�	��  
�  ���&��  ����
	���  ���� . ����
�  ���  ����  ������� , ��	�  

	�  Sala-i-Martin ��
��  �  ‘ ����	�	�  	��  ���	��� ’. ��(��
�����  ���  ��������
  

������  ���������� , �	��(������  �	��  ������  ��
�������	�� , ������  ��������	� , 

�
���	������	����  ���#������	��� , ��
��  ��(��
�����  ���  &����
��
  	�
  ����
���� . 
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 1�
���	��� , �  ����	���
���  ����
�  ��
  ����  ��	��	���$��  ���  	�  �
  	�  �������  

	��  ���	���  ������&��  	�
  ����
�����  ������
��  ����  	�  ���  ��	����
��  �  	�
  

���� . ��  ���	������	�  	�
  ����
�
  ��
  ��	������
  ��  $�������  ����������	� . 

%� ���  ����������  �

��  ���������
  ����	�
  ���  ���
�
  ���  	�  ����  	��  �����	���  

	��  1980 �����  1990, ���  	�
  ������	�  Atkinson (1995) 	�  ������	�  �	�
  

�
�����	�  ���	���  ��  	�
  ����	���  	��  ��������  	��  ���	���  �	�
  ����
�����  

������� . )  ����������  ��	�  #�	�&��  	�  ���(����  ��  	�  
�  �����������  
�  �����  

���#���	����  ����
���� .  ��
��  ����
�  ��  �����  ����
������  ���������  
�  ������
  ���  

����
����  ��  ��$���  	��  ���	���  ���
����  ���  ���  	�  �
	���	� . -������  ������  

������
���  ��
  ����������
  ����������  ��  ���	������  ��$���
�  �
�����  ���  

��	�  ��
�����  ��$���
��  ����
��  ���  �������	�  �
������  ���  �����  ��	�(�(��	����  

�������� . ,��  �
�����	���  ����
���  ������  
�  ��
��  �	�  ��  ���	�����
��  ����� , ��  

�"���  ��	�  ��#���  �������� , ������
  
�  �
	�$��
  �
�  ���  ��

�������  ���	���  

���
�
����  ��#������ . ,�����  �����  
�  �$����	��  ���  ���  	�  ����
��  �	�  �  

��(������
���  ����  ���
�
���  ������  ���  ��
�  ��  �"���	���  �������  ���(�����  ���  

���  ��  ������	���  �
����   ���  ���
�
���  ����	���� . 

  ���  ��
  �������  ��#��  

���������� , ��  ����
��  ����
  ������	����  �	�  �������  ��	�������  ����
�
  ��
���
  

	�
  �
��	�$� . 4���  ����
  ������	����  ��  Easterly and Rebelo (1993) ��  ��������  

���
������  ��  ��	�#����  ���  ������
�
���   ���(�����
  �����#��(�	�	�  �	�
  

�
��	�$� .  

 %� ���  ����  ���	���������  ����������  �  Lindert (2004) �$�	�&��  ���	�  	�  

���	��  ���
����  ��
  ����  ��
�	����  ����	�����  �	�
  ����
�����  ������
�� , ��	�  ���  

����	���&��
  ������  ����
�������� . )  ������	���  ���  ��
��  ��
��  �	�  ��  �����  ��  

������  �������  	����  �#������
  ����	����  ���  ��
�����
  	�
  ����
�����  

������
�� . 
��  	�  ���  ������  ����������
  #����������  ����	����  ���  ���(���
�
  

����  ����  	�  ��#�����  ���  
�  ���#����
  	�  #���  ��#�����
  ���  ���  	�
  ����  

������  (����	���
  ���  �
	����  �����
  �	�
  ������  #��������  ���  �����	���  ��  

��������  #����� , ����  �	�  ������� , ��	� , 	������ , � .� . 

  ���  ��  #����  ��	��  ��
��  

�
	��	��#�  �������	����  ������
	��  ���  ���	������	����  ������  �	��(��
��
  ����  

����	���  	�
  ���	�������  ���  	�
  ��	�
�����  ������
��� . 
����  ���  ����
	��� , ��  

#����  ��	��  ���������
  ��  �����  ����  ����������  ���#�
���  �	�  	�  �����  ���  

��	���  	���  #�����  ��  ������������
	�
  ���  �����	���	���  ���
�
����  ����	���� . 

 

  �  ���  ������  	��  ����	����  ��
��  �  #�������� , �  ����(��  ����  ������  	��  


������	��  ��
��  ��  ��������  ����
�� . '�  �����  ��  ������  ���	��  ���
����  ����
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���
�����  ��  ���	���	�  ��������  ������  ���  #��
	����  	��  ������� , �	�
  �������  

���  	�
  ����
�  ���  �	�
  ����� , 	�  �����  ����
  ��	���  ��������  �	�
  ����
�����  

�
��	�$� . !���#����
  ������  ��	���  ��
�	��  �	���  ����&���
���  ���  
�  ��������
  

�	�  ����	���  ��
����� , ��  ���	������  	�  �����	�  �����	����  �	�  ����	���  

��
�����  
�  ��
��  ����  �"��� . ��  �������	�  ���  ��  ��������	����  �
��������  

����
�
	��  ���  ��$�
��  	�  �������� , �
�  �����  ����  �  ��
����  ���  ��  )!
  ����
  

	�
  	���  
�  ���(�����
  �"�����  ��������  #�����������  ��
	����	��  �	�  �������
  

��������	�  ���  ���(�
��
  ����  ����
��
  �������	�  ���  	�  ���	�� . 

 
6. �#('1"�  $1*$�   "�*��&�  ��&  �'(��&�  ���  ������ ����  ��(#�&2�� ;  
 
 
��  	�
  ���  ��
�  ��
��	���  ����������  ������
  ���"��
  ���  	�
  ��������  

	��  ��������  	��  ���	���  �	��  ����
������  ���������  ����  ����� , ��
  ��������  
�  

��	���$����  ��  �����#��(�	�	�  ����������	� . %������  �������
  ����	��  ���  

������	�
��
  �	�  	�  �����	���  ���	��  ��
�����	��  ����	����  ����
������  ��������� , 

����  ���  	�  �
	���	� . ��  ����  ����  ��
��  ����	�  ���������  ���  
�  ������  
�  (�����  

���  ����  ���
	��� . )  ����
�����  �
��	�$�  ����  �����  ��
  ������&�	��  ��
�  ���  

	�  #��������  ���  	��  ��������  ����
�� . !�����  ����	��  	�
  	����	���
  ���
�
  

����
  �
����$��  	�  �������  ���  ����
  ��  ������  ���  �  �������  ���	������  	��� . 

5��
�	��  �	�  ��  �����  ��  ������  �������  	����  ����
  ���  �������  ���  ����#���&��
  

������	���  ���	������	���	�	�  ����
�
 , ����  ����	���  ����	�	�  	�
  

��������
�
  ��������
 , ����	���  ���	���	�  ��������  ���  ���
�
����  ����	�����  

���  ������	����  ��
�	�	�	��  ���  ���
�	���� .  ��
��  �
���#���
  
�  ����	������  

��
���  �	�  ��  (���  	�  ����	�  	��  !���������  �����&��  ���  	�
  ���	������	���	�	�  

	��  ���	��� , ��  �����  	��  ������2���  3
����  (15) ���  ����
  ������  ���	�� , ��  

(���  	���  ����	��  ���  �
�#�����  ���  ��
� , ����
  ���  ���	������	���  ���	�� , ����  

#��
�	��  ���  	�   ��������   /.1. 

%� �����	���  ��������&����  ���  �����  ���  ����	��  ����
�����
  ����  ���  

���
�
���
  ��������
 , ��  ������  ���������  ������
	��  �	�  �����
  ��������
��  

��	����  ����������  �	�
  ����
�����  ������
��  ���  �
��	�$� . '�  ����	��  ��	��  ��
��   

���  	��  �����  	��  ''%
 , ��  ������  ����
  ��	�	����  ��  	�������  �������  ��	�������  

��  (���  	�  ���#���	���  ����
�����  ���������  �
��	�$��  ���  ���������
  ��  

���#����  ����� . '�  �����  ����&�
	��  ��  	������  ���������	�  (��
	��� ) 
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����
������  ���  ���
�
����  �
��	�$�� : 	�  
������$�
��� , 	�  %��
��
�(��� , 	�  

��
	��������2��  ���  	�  ,��������� .10 

 

��(�'�  �  � .1 . �#��"0"$ ����%����  ��&  �'(��&�  (2007)
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'  ������	��  Sapir (2005), ���  ���
�  ��	�  	�
  ��	�	�$�  ���������  
�  

������
��  ��	�  	�  ���������	�  ��  (���  ���  ���	����  	�
  ���
�
���  ��������
�  

(���	�	� ), ����  ��	��	��  ��  	�
  ���	�	�  �	�  ���
���  ��������	��  ���  	�
  ������  

���
�
���
  �����
  ���  ��������
  ���  	�
  ����
�����  ���	������	���	�	� . !���  

�����	���  �  ��	�	�$�  ���  ��
��  ��
��  �  �$�� : 

 

 �#��"0"$ ����%����  

 
� �0�  �3�0�  

�3�0�  )�����	���  
������  

%��
��
�(����  
�����  

 
 
 

�$%����  


� �0�  ,����������  
�����  


������$�
����  
�����  

 

                                                
10 1��  	�
  ��	�	�$�  ��	�  ���  ���  	�  ���#���	���  ���������	�  �
��	�$��  �	�
  ������ , (����  Sapir 
(2005). 
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��  	�
  ��	�	�$�  ��	�  #��
�	��  �	�  	�  %��
��
�(���  ��
	���  �����	���&�	��  ���  

�"���  ���	������	���	�	�  ���  ���	�	� , �
�  	�  ,���������  ��
	���  ��
  ����  

��
�
�  ���  ��	�  	�  �����	����	��� . 

0������  ���  ���  ����  ����	���  ���  ��
  ������  
�  ��
���	��  ���  ��	�  �#���  

	�  ����  	��  ��	�����  ���  	��  ���������� . '�  ���  ��	��  ������
	��  #��
�	��  
�  

���������&��
  ��  ������  (����  ���  	�  ����  ������  ��
��  	�  �������  �
��  ���	��� . 

'�  )!
  ����
  �
�����
  	�
  	��� , (������
�  ��
�  ��  ����������  ���	����  ������ , 


�  �
	�	���
	��  �	�  ������  ���	��  ���  	���  �"�����  #����� , ��  ������	��  

�$�������� . 

	���	� , ��  �����  	��  *������  �������  ���  �����	���  ��  %��
��
�(���� , 

�����$�
  
�  ����	��
��
  	�  �������  	����  	���  ����
	���  ���  �������  	�
  

��	���������  ������� . 

  ���  ����$�
  �
����������  �	�
  ����	���  ��	� , ��  �����  

��	��  �$���������
  
�  ����
  ������  �������  	���� , ��
�  ���  	�  ����  ���  	��  

''%
  ���  	��  ������2���  3
���� .  

 

  ���  ��  �����  	��  *������  �������  �$���������
  
�  ����
  ������  

�������  	����  ��
��  �
���#���
  �	�  ��	��  ��
��  ���  ���  	��  ����
  ���
�	����  ���  

�
	���
��	����  ����
�����  ��  ���������  ������� , ��  (���  �����  	���  ����	��  

�
	���
��	���	�	�� .. ����
�  ���  #��
�	��  	�����  
�  ���&��  �������	���  ����  ��
��  

���  ��
�  	�  ����  #���������  �����  ������		��  �
�  ���	�� , ��  �����	�  	��  
�! , 

���  	�  ����  ����
�  ��	�  ��
����� . ,�����	���  �������  #��
�	��  
�  ����
  �  

���������  ��	�
  	�
  �����
  ���  	�
  ����
�
  ���  �  ����$�  	�
  ��	������
  

�����
  ���  ����
����
  ���  ����#���&��
 , 	�  ����  ���	������	���  ������		�
	��  

���  ����
�
	��  	�  ����  ��	� . '�  ������  ��	��  �������
  �	��  �������	����  

�
��	����
��  ����� , ����  �������&��
  ���  	��  �
��	������
�� . ��  �	�  ��  

�
��	����
��  �����  ����
 , ��	�  ��
�
� , ������  ���	�� , ��	�  ��
  �����
��  �	�  ���  

���  ����  ����  �  ��$���  	�
  ���	���
  �����
  ���  ����
�
  ��  (�������  	�
  

����
�����  �
��	�$� . -����  	�  ��	������  �������  ���  ����
�	���  ������� , 	�  

����
�	���  ��
��  �	�  ��  ������  ��
�	����  ����	�����  �	�
  ����
�����  ������
��  ���  

	�
  �
��	�$�  ��
���	��� . 

 )  �������  ��	�
  	�
  �����
  	���  ��  �������  ������$��  #���
  ���  ���  

��	�
����  �������
  ����
�
  ��
��  ���  	��  (������  ���
�����  	��  ����
����  

�������
������  ���	���	�� , ������  ���  ����  	�
����  ���
�������
�  	�  /'*�  �	��  

��������  	�� .11   

                                                
11 *����  /'*� (2006)  ���  7���
�� , (2007) ���  (2008). 
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��'('�� �  
 %	�  �����	���  ��	�  ��������&�
	��  ���  �����  ���  ����	��  ���  	��  �����  	��  

''%
 , ��  ������  ����
  ��	�	����  ��  (���  	�
  ���	���  	��  Sapir (2005). '�  ����	��  

��	��  ����
  ��������  ���  �
�  ������	���  ������  ����	�
  ���  ��������&��
  ��  

Brooks and Hwong (2006). !��  ����������
�  ��  	�������  ������  	�
  ����
  

�������(�
��
  	��  �$��  �����  �  ����  ��� : 

 

���������	
��
  

(� -� ) 

���
���
��  ������  

(�  � ) 

���	�
	��
��
  

(�� ) 

������
���
  

(��� ) 

�&$�'�0)�  �&$�')�  ���)�  �00(-�  

�� . ��$)0"��  �*0���  	�'+��)�  ���0)�  

���  ��00)�  ��&�-)�  �$#��)�  

�'0��-)�  �"' ��)�  /�0��-)�  ��'����0)�  

����-(�  �00��-)�    

	*�  4�0��-)�     

 

/�'�0��)�  , -�#(�"� , *00"�  �  
%���  

 5����   
(2004) 

5����   
( 1990–2002)  

%�
�����  ����� ,   
 (2004)  

���	����  
����
�� ,  
( 2004) 

3�������  
!���
����  

!� /����   (2004) 

���
�
����  
����
�� , 
 (2001)  


 -% 32,0 32,9 38,0 38,1 0,1 17,4 

,�%  36,3 35,7 43,8 46 ,9 -3,5 22,4 

) . �  40,6 41, 9 47,6 49 7, -2,1 25,7 

%�  46,9 46,9 56,9 52,7 4,1 26,9 

''%
  35,9 36,1 43,9 45,1 -3,6 20,8 

 

�0��%  "#)#"-�  -��+).$��  ���  ������ ���   "�*�&�$�  ��'��.���%����  
,����  �	�����  ������  ��$����  
��	�  ��#���
   
�!   

 ��	�  ��#���  

�! , ��  $)!
  
(
��� , /��	���� ) 
2004 
 1990-

1995 
1995-
2004 

1990-
2004 


�!  �
�  ���  
��������  

$)!
  2004  

, .� .7. 
��$����  

�!  �
�  

���  
��������  

1995-2004  


�$���  ������  
����������	�	��   
1995 –2002 (%)  


 -% 32.083  2,8  4,1  3,6  38,2  2,5  1,7 

,�%  23.550  1,4  2,8  2,3  31,3  1,5  0,8 

) . �  30.360  1,9 2,1  2,0  44,7  1,5  0,8 

%�  32.825  1,5  2,8  2,3  44,1  2,1  1,2 

''%
  27.437  2,1  3,2  2,8  34,7  2,2  1,1 
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 ������� )�  5'"&��  & ��(#�&2�  
(� & � ) 

�"1��0��)"�  #0�'�6�'����   

  ���	��  
UNCTAD ���  

���
�	����  
2001  


��	�����
��  
����	��   

���
�	�����    
2000  

� &
   
 %
�! , 

 2002  

� &
   
����
�	��  
�
�  10.000, 
2002 

 ���	��  
�	����	�	��  
 �����	���  

%�
�����	��  
�
�  100 

��	������ ,  
2004  


 -% 0,892 83,9 1,7 7,3 1,43 9,5 

,�%  0,762 15,0 0,9 3,9 0,32 6,3 

) . �  0,869 76,7 2,2 6,8 1,15 12,8 

%�  0,951 137,3 3,4 11,6 1,61 15,8 

''%
  0,817 69,7 2,1 6,8 0,97 10,2 

 

 

 �����.��$���%����  

 ,�	�(���  ����	�  
�
	���
��	���	�	��  

2006  

 ���	��  
�
	���
��	���	�	��  

�������  
2006 

�")����  
-� ��&'���%�����  

2002  

�")����  
���'!#����   

��(#�&2��  
2004  


 -% 5,35 82,738 0,565 0,948 

,�%  4,54 52,002 ,, 0,926 

) . �  5,41 70,246 0,571 0,942 

%�  5,66 79,398 0,675 0,95 2 

''%
  5,12 n/a 0,610 0,922 

 

 

��")�  

!����������  ���
��  
&���  �	�  ��

���  

�	�  
(2003) 

  ���	��  
'���
������  
��#������  

%�
������  
����
��  
���  �����  
%
�! , 
(2003) 

 �������  
����
��  ���  

�����  
%
�! , 
(2003) 8
����  1�
�����  

!������  
�
�����	�	�  

�
�  1.000 
��

�����  
&�
	�
  
(2003) 

������(���  
(��#�  

% 
��

����
 , 

(2004) 


 -% 0,70 9,55 6,36 76,2 81,1 5,5 6,5 
,�%  0,74 8,90 5,89 75,9 82,0 4,3 7,3 

) . �  0,82 9,64 6,85 75,6 81,6 4,3 6,5 
%�  0,94 8,98 7,40 76,2 81,4 3,5 4,8 
''%
  0,76 8,62 6,13 74,9 807 6,1 6,5 
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��#�)-"&$�  
!����	�  ���������  ��	�$�  

25–64 �	�
  ���  ����
  
����  PISA 2003 15
�
�  
�����
�   

 %�
������  
����
��   % 


�! , 
(2001)  

 �������  
����
��  
%
�! , 
(2001)  



�	���  
2(�����  
��� /�����  
(2003) 

!�
���
�	����  
�  
������� , 
(2003) 

!�
�
���	�
��� , 
2003 
 

������
��  

����	��
��  
 

,�� /
	���  

 ��#���  
�	�  ����  
��� /��
  

PISA 2003 
���  

�#����	��  
�	�  

���������   


 -% 5,9  4,8 73,0  33,0  20,6 517  512  513  74 

,�%  5,0  4,7  40,2  16,0  12,3  477  481  466  75 

) . �  5,7  5,2  71,1  23,0  14,1  500  508  517  92 

%�  6,4  6,2  81,5  32,3  22,1  512  503  516  70 

''%
  5,6  5,0  65,6  23,0  15,4  494  500  500  77 

 

������
��  
������
�  

����.����  �00�0"��7�   

!����	�  ���������  ���  �����	���	��  
���
�
�����  ������� , 2001 

% ���  �
����  ��  
��
����	� , 2000  

 



������	�

���  �
�  

100.000,2002  

% ���������  
���  ���#�
��  
�	�  ��������  
�  
�����	�������  
�
������� , 2001  

*����  ,������  
������������  

 �������
�   


 -% 2,2 37,9 32,1 51,0 45,8 23,9 

,�%  1,1 25,6 39,6 42,2 40,0 24,7 

) . �  0,9 36,3 42,2 45,0 51,2 30,0 

%�  1,4 63,9 52,7 51,5 68,9 71,5 

''%
  1,5 35,3 39,1 44,4 51,7 32,4 

 

��%1��  �&��#'�� (�.$��   
 ���	��  

'���
 .���������� , 
200  


������  
���������� , 

2001  

, .'  ���
  ��������  , 
�	�����  2004  

��������� . 
% ���������  �
����  15 – 64 


�
�  ���  ����
  �� ��  
�����!��  


 -% 1,8 84,4 1752 11,6 

,�%  2,5 73,4 1809 5,9 

) . �  2,1 75,4 1478 6,7 

%�  2,0 82,7 1550 3,8 

''%
  2,2 75,9 1715 6,0 
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�� . �� %$�"�  "#�1"�'�$"��  
 
1. ��$��.��  

  ��  ����  	�
  �������
  �����������
  ����  �����������  ���  ���������  	�  

����  ��� , ����  ���  ����  �����
  	��  �����  ���  �����  ���
�� . )  ��	�����  �$���$�  	��  

������  ��
��  �
�  �
���#���
  ����  ���  ��
���	��  �	�
�  ��  	��  ��
���	����  

����
������  �$���$���  ���  	�  ����  	��  ���	���  �	�
  ����
���� . %	�� �������	����  

����
�����  	��  ������ , ��  ��������  ������������  �������������
  ������  ���  	�
  

�
	���	�����  ��	��  ���  ��  ����
��������  �
�#����
  ��  ���	����  	��  ������ , 

������  �������������
  ���  
�  ����"��
  ��
�  ���  ������������  �  ���	������  	�
  

�����
  ���  ��  �����  ��  ������  ��
  ��������
  
�  ����"��
  ��	�  ��
�����  ��	�  �
  

����� . %� ���	�  #���  ��  ��������  ������������   �	�
  ��  	����� , ��  ������  ��	�  

�����	���&�
	�
  ���  #�����  ��
������  ��	�  ����	����
  	����	���  ���
������  	��  

������  ��
  ��������  
�  �
���(��  �  ����	����  	����� . ,�	�  	�   ��	���  !��������  

!����� , ����  �������������
  �  ���  ��������
  ���  ���	���  ������  ���  ������  

������������  ���  ���	��������
  �	�  �������  	��  �
	���
����� . 3	��  ����  	�  	���  

	��  �����	���  	��  1970, ��  ������  �����  	��  ������� , ����  ���  �	�
  ��������  

�����  ��  ���  	�
  ������  	��  ���	���  ������������  ��������
  ����
	���  ����  	��  


�! , 	�  �����  ��  �����  �������  ��������	��  $����
����  ���  	�  10%. 

 

2. �-�.����#�)�$�    

  :��  ����  ���  	��  �����  	��  �����	���  	��  1970 ������  
�  ���	���
�	��  �
��  

�
	�
��  ���(����	�����  ���  	�
  ���	������	���	�	�  	��  ���	�������  	��� , ��	�  

����  ���	����
��
  	���  �	�����  	���  ���  �
  �������
  �
�����	����  ��
�	�	�	��  

���������  ���  �������  	�
  �����
  ���  	�
  ��������
  ���  ��������
  ��  ��������  

������������ . '�  �����	����  �������  �	�
  	��
������  ���  �  ������  ����
�������  	�
  

��
������
  ���  �  ������������  	�
  �����
  �����
  ���  
����  ���(����	������  

���  	�  ����  	�
  �������
  �����������
  ���  	��  ���	���  ��
���	��� . 

  %	�  �����	��  	��  1970 $���
���  ��  ������  �����  �
�  ���	�  ����  

��	����������
  ��  (�����  ������$�  	�  (��	����  	��  ���	�������  	��� , �����  

������  	��  �����	�������  �����	�	�� . )  ����������  ����  ��	�  ��
  #��
�	��  
�  

����  	�  �������	�  ���	������	� . )  ���	����  ��	�  �������  ��  �
�  ���	���  ����  

������
  ��  (�����  �$�
�  	��  ����	�����������  	�
  �����������
  ��	�
 . ��  
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���������  	�
  ����	����������
  ��  ������  ������� , �
  ���  $���
���  ���  	�  -��� , 

�����������  ���  	��  ����	�����������  �	�  ,�����  *��	�
�� . '�  ����	�����������  

����	�����
  ���  �	��  �����  ����� , 	���  �
��	����
��  ���  ���  �
��	������
�� . ��  

#��
���
�  ����  	����	���  ����	�����  �	�  �����	��  	��  1990, ��	�  	�
  ��	�������  

	��  ���	���	��  	��  «�����	�� » ����������� , ����  �	��  �����  ��	��  ��  

����	�����������  ��
  �#������
  �������  ��
�  ��������  ������������  ����  

���������  ����
����� . 3
�  ������  	�
  ��	�(���
  ���  ���
�
  �	�  �����	��  

�����	�����  	�
  �������
  �����������
 , ��	�  	�
  �������  1980-2000,  ��
�	��  �	�
  

!�
���  II.1. 

 

�)�����  II. 1 
�'�$��'�%����  �.�  -� %$�.�  "#�1"�'�$".�  .�  #�$�$�%  ��&  ���  

(������  ��  �����	�����  ��
����  	��  
�! ) 

!'"�  

��	�	�$�  ��  (���  	�  
��������   

1980 1999 ,�	�(���  

-������  ��������	��  15 2,5 -12.5 
-������  �����  
��������	��   

11 4 -7 



�	����  �����  
��������	��  

10,5 4 -6.5 

0"����  ��������	��   6 4 -2 
 

!��� : Sheshinski and  López-Calva (2003) 
 
  ��
��  ��#��  ��  �������  ����	�����������  ���
�
  �	��  �����  �������  ���  

�����  ��������	�� , ����  	�  �����	�  �����	�����  	��  ���	��� , ��  �����	�  	��  


�! , �	�
  ������ .  

  '�  ����	�����������  ��
���&�
	��  �����  ������  ���  	�  �����  ���  ��	��  ��
  

��
��  �����
	� . %	�   ��������  // .1 ��
�	��  ���  ��
��	���  ����
�  	��  ������
����  

�$���$��  	�
  �����
  ���  ����	�����������  	���  ���  	��  �����  	��  ������
��   �	����  

(!������ ) ������� , ���  ���  ���  	��  ����
  ������
��	����  �����  (9��  ������ ). ��  

�
���#���
  ��
��  �	�  	�  �����  ���  ����	�����������  �	��  �����  	��  9���  �������  

��
��  �����  ������	���  ��  	��  �����  	��  !������  ������� , ��	�  ���  �$����	��  ���  	�  

����
��  �	�  �  �$��  �����
  �����������
  ����  �	�
  ����  �����  ���  ���  	�  ����
��  

�	� , ��  ������  �����	����� , (�����  ������$�  �	�
  �  ����	���������  ���  ���  �  

������$�  �����
 . 



 25 

  !���  	��  ����	�����������  ���� , ��  ��������  ������������  �$���������
  
�  

���&��
  ����
	���  ����  ��  ������  ����� , �
��	����
��  ���  �
��	������
��  ���  �  

��#���  ���  ��
�	��  	����	���  ��
��  ���  	���  �	�
  ����	���������  	��� , ���  �	�
  

	����  ���������  	��� .12 

 

��(�'�  �  II.1.5$�-�  �#% �-�.����#���$"��
���	 . $ )!


0
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!�� ���  ���� ��

9��  ���� ��

 
 !��� : Privatization Barometer 
 
 
3. ��  �� %$�"�  �#�1"�'�$"��  $���  �00(-�  
 
3.1 ���-�('�'.$�  ���  �-�.����#���$"��  
 
 )  ��	����  	�
  �������
  �����������
  �	�
  ������  ��
��  ����	�  ������ . 

!�����  �
��	������
  ������  �	�  ��	���������  ������� , ��  (�����  ����	���  
�  

���(�����
  �	�
  �
��	�$����  ������  	��  ����� , ��	�  ���  �������  �������	�  �	�  

��������  
�  ��
��  �  ����	����  	����� . !���  ����  ���  	��  ��������  ������������  ���  

����
  	�  �����	����	���  #������  ��
�������  ���  �	�  ������  ��  ������������  

���	��� , �	�  ���	��  ��������  ���  �  �������  �����
  �����������
  ���  

���	��������
  ��  �
	���
��	����  ������ . 

  ���  �  ���	���������  �����
  

�����������
  ���
�  ���  
�  �����
  ���  	�
  ���������  ���  
�  (��	�����
  ��  ���������  

	��� , �
	��	���  �  ����������  ��	�  ���	���  �	��  �������	����  �����	�����  ��  

���	������  ��  �����  ���  �����	��	���
  ��  ��	��  ���  	�
  ���	���  ���.���������  
�  

��
  ����
  	�  ����������
�  ���	������	� . )  ��
���	���  �
	���"�  ���  	�
  

                                                
12 *����  	��  
���  �������  	��  ''%
  ���  	�  �����(��
���  	�
  ���	���
  �����������
 , OECD (2005). 
%� �����	���  ��	��  	��  ��#������  ������	����  ����  ��
��	���  	��  (������  ��	��  ����� . 
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�
���	������	���	�	�  	�
  ���  ���	���  ������  �����������
  #��
�	��  
�  

	�������
�	��  ���  ����	���
��� . %� ���  ���	���  ����#�	�  ���������  ����	�  (Bitros 

and Tsionas, 2004) �$�	�&�
	��  ��  ���������  ����	���
  ���  ���	���
  �����������
  

�	�  ����  	��  ��	�������� , ���  	�
  ������� ��1979–88. ��  ���	������	�  	��  ����
��  

����
��
  �	�  ��  ���  ���	���  ������  ������������  �	�
  ����  ����	���  ���	������	����  

���  	��  �
	��	�����  ����	���� .13  

 %	�  �����	��  	��  1990 $���
���  ���  �	�
  ������  ���  ������  ����������  ���  

�$�����������  	�
  �����������
  ��	�
 , ��  �
�������
���  ���  ��  ����	����������� . 

!�����  ������������  ���  ���	��������
  ��  �
	���
��	���  �������  

����	�����������
  ��	�  �����  ��	�  ������ , ��	�  ��  �� ’ �������  ������  ��	�  ����  

�����	��	����� . !�����  �����  ������������  ���  �����	���  ��  �������  �	�������  

���	��
 , ����  '�� ,  �) , �0 
! , � .�  ���(�
  	�  ���#�  �
�
���
  �	������
  ���  

���������
  �	�  -����	��	���� . %� ������  �����	����� , �  ����	���������  

���������  ��  ������  (���� , � .� . '�� , ��  ���	������  	�  ���	��  
�  ����  ����
  

����"�#���  �������  ��	���
 , ��  �����  ����  	�  ���	��  ��
���&��  
�  �������  	�
  

�����"�#��  	��  ��	������  ��#������ . ��  	����	���  ���
��  ���  �����  #����� , � .� . 

����
�� , ���(�
  	�  ���#�  �
�
����  �	�������  ���  ����
  ��������  �	�  �����	��	����  

���  �����  ������	��  
�  �����������
  	�
  ����  ������ . 



  ���  	�  ����  	�
  ����	����������
  �	�  ����  ���  ��
  ����  ����	���� , ����  

��  ����  �
���#���
  
�  �����  �����  ������������  ����	�����������
  ���  	�  ����  

�������$�  	�  ���	�� . %	�
  ��
���  II.2, ��������&�	��  ��
��	���  	�  ���
���  	�
  

����	����������
  �	�
  ������ , ���  	�  1991 �����  ������ . ��  �	������  ����
  

��#���  ���  	�  Privatization Barometer, �
�  ����
��  ���#��� , �#��  �
	��	����  

�	������  ��
  �������
  �	�
  ��	�������  	��  0���������  '���
�����  ���  

'���
�����
 . 1�’ ��	�  ���  ����  �������
  �������  ������"���  �  �
����(���� , ��  

������   ����  ��
  #��
�	��  
�  ������&��
  	�  ��
���	���  ����
� . 

 

 

 

 

 

 

                                                
13 %� ���  ������	���  ����	�  (Mylonas and Joumard , 1999) ����
  �
��������  ��  ����
	����  ���
�����  
	�
  ����
���
  �������
  �����������
 ). 
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�)�����  II. 2. �-�.����#���$"��  $���  �00(-�  
 

)������
��  �	������  % �������  
$��  ��
�������  
US$ ���	 . 

1991-04-24 Olympic Marine 
 ,�  100 5,11 
1991-09-09 �����&�  -���  100 15,8 
1991-10-31 ��(�� , 
 ,� , 100 8,86 
1991-11-30 Minion 
 ,� , ,  6,62 
1991-12-06 ;���� , 
 ,� , 100 8,37 
1992-01-31 -��	������  ;�������� , 
 ,� , 100 2,45 
1992-03-31 �����
	�  )������  
 ,� , 69,8 644,18 
1992-06-30 -�
����  ,  200 
1992-12-31 9��������  ������
��  
 ,� , 100 373,8 
1993-01-14 �����&�  
��
�
   66,7 31,36 
1993-07-01 ����
���  *������
��  <������  20 12,2 
1996-03-18 OTE  7,6 430,9 
1997-02-14 ��������	����  ;��������   100 2,74 
1997-05-22 CosmOTE 30 97,68 
1997-06-16 OTE  12,4 1123,9 
1997-12-12 -����	��	����  
$��
  
��
�
   39,67 78,7 
1998-04-16 �����&�  ,�����
���  ;�����   36,98 74,33 
1998-04-24 1�
���  �����&�  14,5 55,8 
1998-04-28 OTE 3,5 399,9 
1998-05-19 ��
���  �����&�   10 87,2 
1998-06-22 ����
���  !�	������  23 272,7 
1998-09-01 �����&�  ��
	�����  �������  ,  58,39 
1998-11-02 OTE  15 1019,5 
1999-04-15 9��������  -�������  100 9,31 
1999-04-26 ��
���  �����&�   4 553,3 
1999-04-27 Olympic Catering 25 10,9 
1999-06-03 
��
�2��  -��	������   100 120 
1999-07-10 OTE 14,1 979,2 
1999-10-16 ��
���  �����&�   2 302,9 
1999-11-09 ��	��	���	�  
#�������	�
  ����
  25 173,16 
1999-12-15 ��*
  25 398 
1999-12-21 ����
���  !�	������  11,5 458,1 
1999-12-29 �0 
!  25 210,9 
2000-02-22 ����
���  !�	������  15 355 
2000-07-01 �!
  ;��������  49 35,13 
2000-07-28 -����	��	����  
$��
  
��
�
  60 66,8 
2000-12-10 CosmOTE 11,02 403,6 
2000-12-21 
���	���  �����&�  7 300,8 
2001-04-06 '!
!  5,5 79,7 
2001-06-28 OTE Leasing 100 20,94 
2001-08-01 '6;  25 15 
2001-08-30 �0
;  25,45 14,4 
2001-10-12 ����
���  9��������  51 5,3 
2001-12-12  �)  15,09 391,7 
2002-06-13 OTE 8 627,8 
2002-07-13 '!
!  19 437,9 
2002-09-11 Olympic Catering 58 15,75 
2002-12-08  �)  13,2 323,9 
2003-05-30 ����
���  !�	������  16,65 384,19 
2003-07-12 '!
!  24,6 710,4 
2003-07-26 '6!  25,5 61,5 
2003-10-08 ��
���  �����&�  11 577,1 
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2003-10-25  �)  15,7 714,3 
2004-03-05 1�
���  �����&�  50,01 154,62 
2004-08-17 ����
���  !�	������  8,21 237,13 
2004-11-11 ��
���  �����&�  7,46 725,5 
2005-07-18 '!
!  16,4 1518,58 
2005-08-09 OTE 10 1036,9 
2006-05-12 
���	���  �����&�   7,23 421,3 
2006-05-31 �����������  ������	����  35 793,03 
2006-08-08 ��������  �����&�  36,56 2233,99 
2007-06-28 OTE  10,7 1485,99 
2007-07-10 �����������  ������	����  20 701,1 

 
!��� : Privatization Barometer 

 

%�
�����  	�  ����
���   ������  #��
�	��  
�  �������$�  ����  	�  23.075,61 

���	�������  �������  )!
 , �	�  ��������  	��  1992-2007. ,��  ��
��	���  ����
�  	��  

�$���$��  	�
  �������
  �����
  ���  ����	�����������  ��
�	��  �	�   ��������  // .2.  

 

��(�'�  �  II. 2 .

3����  ���  ���� 	�����������  �	�
  ������
$ )!
  ���	�������
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,��  ����
�  	�
  ��	������
  	�
  �����������
  ���  ����	�����������
 , 

�
�����  ��  	�  ����  ����	����	�	��  	���  ��
�	��  �	�   ��������  // .3, ��=  ����  

#��
�	��  ��  ��#�
���  �	�  	�  ������  	��  ���
	��  ����
  ��   	��������
�
���  ���  	�  

�����	�����
�����  ������	� , ������  ��  	����&�� . 
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��(�' �  �  � � . 3. �-�.����#���$"��  ��(  ����� �')�  -' �$��' �%�����

1������
0%

-����	�����
 �����
34%

, �	�������
5%

!�	������
7%0��������

12%

���������
 �
 ���
33%

�������
1%

, �	�#����
1%

���
�  �#�����
7%

 

4���  #��
�	��  ���  	�  ���  ��
�  �	������ , �	�
  �������  1991-2007 ���
�
  

����
	����  ����	����������� , �
	��	���  ��
  ������  ���	����  ����	��  ���  	�  

���	������	�  	��� , ������  	�  ��	�  ����  �  ����	���������  ��
	�����  �	�  
�  

(��	�����  �  �
	���
��	���	�	�  ���  ���	������	���	�	�  	�
  �����������
  ��	�
 . 

��
��  �������  �	�  �	�
  ���  ��
�  �������  ���
�
  ���  ����
	����  �������  �	�  �������  

���	�������  	�
  �����
  �	��  ������  ���	������
  ��	��  ��  ������������ , ����  ��  

�����������  �$���������
  
�  ��
��  ����
	���� . �$ ’ �����  ����  ����
��  �  ����
��  

��������  [� .� . Shirley and Walsh (2000), Kikeri and Nellis (2002) and Nicoletti and 

Scarpetta (2003)], 	�  ������	���  ���	������	�  	�
  ����	����������
  ������
  
�  

����������
  ��
�  �
  ��
�����
	��  ���  ������������  	�
  �����
  ���  (��	����  

	��  �
	���
�����  

 

3.2. �  ���($��$�  $� "'�  
 

!���  	��  ����	�����������  ���� , 	�  ����
���   ������  �������  �����  �
�  

����
	���  �����  	��  ��	������  ��#������  ����	�
  �����������
 , ����   �) , '�� , 

�0 
! , � .� ., ���  ����
  ��������  �	�  -����	��	���� . �������
  �������  �
��  

�������  �����������
  ��� , ��	�  	�
  �������  	�������	� , ��
  �������  �����	���  

����	���������� , ����  ��
��  ��  ��	����  ������
�
��� , 	�  	���
� , � .� , �
�  ���  �����  

������������ , ����  ��  ����
�����  ����
�
 , ����  $���
����  �  ����������  �	�������  

����	���������� . %�����	���  �����	�  ��  �����  �����  	��  ������2���  3
���� , ��  
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 �������  ������������  ���&��
  �����  ����
	���  ����  �	�
  ����
���  ����
���� . 

  

���  ��
  ������  ����#�	�  ������	���  �	������ , ��������  
�  ������  ���  �������  	��  

���	����  (�����  ��  (���  �
�
  ����	�  	��  ''%
  ���  	�  ���	���  �������  	�
  

�������
  �����������
  ���  	�  �	�  1998 ���  2003. 4���  #��
�	��  ���  	�   ��������  

// .4, ����  	�  ������  	��  ��������  ��	�$�  1998 ���  2003, �  ���	���  �������  	���  

�	�
  ������  �$�����������  
�  ��
��  ���  	��  ������	����  �	�
  ������2��  3
��� . 



  ���  ���  	�  2003 ���  ��	�  ����
  ��
����	��  ��  ����	�����������  ���  �	�  ���	���  

�������  ����  ������� , 	�  ����  ����  ���(��  ���  �	��  �����  ����� . %�����	���  �����
��  

	�  �������  	�
   ������
  �����������
  �����
  ��
���&��  
�  ��
��  ����
	���  �	�
  

������ . %	�  ��������  // .5, ��
�	��  ���  ����
�  	��  #����	��  	�
  �������
  

�����������
  �	�
  ������  ���  	��  ��	�(����  	��  ��	�$�  1998 ���  2003. '  ����	��  

��	��  ��	��  	�  �����  	�
  ����	����	�	�
  	�
  �������
  �����������
  ��  �����	�  

	�
  	����
  �	���  �������  	�  ���	��  ����	���������	��  	�������	�  ��  ���  

���������� .  
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��(�'�  �  �� . 5. 5����  � ������
  �����������


0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0



� �

	 �
��

*
� �

� �
�

1 �
� �

��
1 �

� �
� 


� �
 �


 �
�

� �
( �

	 �
�

� 6
6



 



)


 .
 *

� �
��

� �
�

)
!



/�

� �

 �

��
/�

� �

 �

�
/	

� �
��

6
� �

$�
� (

� �
� �

�
'

� �
� 


� �
�

'
� �

� �
� �

�
!

� �
�


 �
�

!
� �

	 �
� �

� �
�

%�
� (

� �
��

%�
� �

� �
�

� �
� �

� �
�

� �
� �

� �
5

��
� 


� �
�

1998 2003
 

%������� : 1��  �������	����  ���	��������  ���  ���$�������  ���  	���  ����	��  ��	���  (���� , “Product 
Market Regulation in OECD Countries: 1998 to 2003, Economics Department Working Paper N° 419 

 

�$�	�&�
	��   	��  ����	����	�	��  	�
  �������
  �����������
  (�������  �	�  

������  ���  ��	��  ����	���������
	��  ��  ������ , ���  ��
  ��������&��
  ������  

����������	���  �
���#���
 , ����  ����
	��  
�  ��
������
  	��  ����	����  ������������  

�	�  ��������  	�
  ����	����	�	�
  	���  (.� .� . ����
���  ��
	��  
������������2�� , 

����
���  ��
	��  
��������&�� , ����
���  ��
	��   ����	�� , � .� .). 3
�  ���	���  

���  ������  
�  	����  ��
��  	�  ��	�  ���� , �������  	�������	�
  ��� , ��	��  	��  

������������  �����	��
  �����  �	���  �������  	���  ���  �#���
  ������  �	�  

�$���������
  
�  ��
��  ��������  
�  �$�	��	��  ��	�  ����  ���	������
  

���	������	���  ���  �
  �������
  ���������  �
�����������  	���  

'�  ��������  ������������  ������
  
�  ��������	��
  ��  ���  �������  

��	������� , 	��  �������
��  �	�  -����	��	����  
$��
  
��
�
  ���  �	��  ��  

�������
�� . '�  �������
��  ���	������
  ��  	���  ��
�
��  	��  ������  ���  ����  ��
�� , 

��	�  ��
�
� , �����#���� . ��  ���(����  ��
��  ��  	��  ��  �������
�� , ��  �������	����  

���  	��  ������  ��
��  &������
��  ���  �����	�  �������  ���  ��	��  ��������&��
  ���  

���
��  	���  �������  &����� . ��
��  �������  �	�  ���  �������  ��������  ������������ , 

������  ����
��  	�
  �������
  ������
�
��
 , ��  &�����  ��
��  �
���
���
�� , �#��  	�  

�����	��  ���  ����
��
  ��
��  ����  ������	���  	��  ���	���  ���  ���#�
���  ������ . 
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 %	�
  ��
	���  �
�����  ���  ���������  ��  ��������	����  ��  ���  ����������  

���	������	�
  	�
  ��  �������
�
  �������
  �����������
 , ����  ��	�  

��������&�
	��  �	��  ������	����  ��������  	��  !��.���������� . ,�  (���  	�  

�	������  	��  !�
���  II.3, ��������  
�  �����  �	�  ��
�����  ��  &�����  	�
  �������
  

�����������
  ��$�
�
	��  	�  	����	���  ���
�� , ����  ��$�
�
	��  ���  ��  �������������  

����  ��	��  	��  ���	����  !��.���������� . 
��  	��  47 ������������  	��  ��
��� , ��  

�����  �������  ��
��  �����#���� . ��  ��
�����  �����  	���  ����  ��
��  ����  �����  ���  


�  �
	��	�������
 , ��	�  �
  ����� , 	��  �������  &�����  ���  ��������
	��  ���  	��  

&������
��  ������������ . 
��  	�
  ����  ������  	�  70% 	�
  ������������
  	��  

���	����  !��.����������  ��	����
�	��  ��  	����  #�����  ������
�
��
  	��  
��
�� . 

 

�)�����  II.3.  �#��"0*$ ���  ����  (���	 . ���� ) 
2005 2006 2007 2008 ������������  

'���
 .. 

��	  ������  '���
 . 


��	  ������  '���
 . 

��	  ������  '���
 . 


��	  ������  

1. '%�  -596,17 0,00 -690,49 0,00 -692,95 0,00 -762,59 0,00 
2. �;�6  -248,38 70,81 -286,32 70,64 -285,46 71,30 -335,75 73,40 
3. �
%  -91,45 0,00 -105,70 0,00 -106,65 0,00 -110,00 0,00 
4. )%
!  -90,14 19,31 -96,53 23,85 -97,88 23,85 -98,74 24,77 
5. )6!
!  -79,88 24,13 -75,02 19,28 -78,67 19,55 -86,87 20,18 
6. �
*  -34,61 0,00 -31,13 0,00 -14,80 0,00 -27,50 0,00 
7. ' /�  -19,19 0,00 -21,53 0,00 -21,02 0,00 -26,75 0,00 
8. '%�  -9,87 11,34 -12,04 13,69 -14,11 15,50 -33,00 36,00 
9. �',,�-  -9,44 9,66 -9,97 10,50 -9,83 10,00 -10,52 10,00 
10. '!�  -6,42 6,50 -7,96 8,00 -11,36 11,40 -4,46 4,50 
11.  �!
9',  -5,04 5,04 -5,14 5,14 -6,72 6,72 -7,15 8,70 
12. '  0  -4,71 0,00 -3,56 0,00 -1,50 0,00 -0,27 0,00 
13. '
%
  -4,50 0,00 -5,40 0,00 -8,95 0,00 -10,49 0,00 
14. ,�*)  -2,91 0,00 -1,85 0,00 -0,49 0,00 -1,50 0,00 
15. !
�!  -2,68 1,79 0,09 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 
16.  �!'%  -2,29 0,00 -7,58 0,00 -2,45 0,00 -2,00 0,00 
17. �6'�  -2,24 1,95 -3,09 3,41 -2,08 2,05 -1,47 2,10 
18. �6*/'90  -1,89 0,00 -1,68 0,00 -1,59 0,00 -0,39 0,00 
19. 
�,0  -1,53 1,50 -3,35 3,10 -2,62 2,20 -2,67 2,26 
20. ��  -1,51 0,00 -1,58 0,00 3,39 0,00 2,75 0,00 
21. '6*  -0,80 0,00 0,27 0,00 -0,06 0,00 -0,18 0,00 
22. '�

  -0,37 1,75 1,36 0,00 1,73 0,00 0,57 0,00 
23.  �;  -0,33 0,00 -0,97 0,00 0,82 0,00 0,76 0,00 
24. '6�  -0,30 0,00 -0,50 0,30 -0,37 0,00 -0,40 0,00 
25. '6
  -0,17 0,00 -0,12 0,00 0,01 0,00 0,13 0,00 
26. 
60��%  -0,06 0,00 0,04 0,00 0,26 0,00 0,26 0,00 
27. � 0%/  0,00 0,00 0,00 0,00 -208,22 0,00 -154,94 0,00 
28. ���*06  0,00 0,00 0,04 0,00 0,08 0,00 0,15 0,00 
29. �6��
7  0,00 0,00 0,01 0,00 0,03 0,00 0,37 0,00 
30. �7
/9'%�  0,00 0,00 0,47 0,00 13,89 0,00 39,33 0,00 
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31. '6�  0,01 0,00 0,03 0,00 0,67 0,00 0,65 0,00 
32. �
;  0,03 0,00 0,74 0,00 -0,54 0,00 0,39 0,00 
33. '6)  0,05 0,00 0,37 0,00 0,08 0,00 0,49 0,00 
34. �6�� �  0,06 0,00 0,04 0,00 0,06 0,00 0,09 0,00 
35. 1
/
'%�  0,07 0,00 0,07 0,00 -0,60 0,00 0,41 0,00 
36. '6��  0,07 0,00 0,58 0,00 0,70 0,00 0,79 0,00 
37. �6�
  0,08 0,00 -0,04 0,00 0,52 0,00 0,90 0,00 
38. ���1  0,17 0,00 0,14 0,00 0,18 0,00 0,19 0,00 
39. '6)1  0,20 0,00 0,38 0,00 0,53 0,00 0,70 0,00 
40. '67  0,27 0,00 0,53 0,00 0,69 0,00 0,37 0,00 
41. '66  0,30 0,00 0,38 0,00 0,42 0,00 0,46 0,00 
42. '6!
  0,42 0,00 1,10 0,00 1,74 0,00 1,97 0,00 
43. ���  0,59 0,00 3,01 1,59 0,10 2,65 3,45 2,60 
44. /5��  0,80 0,00 1,12 0,00 1,32 0,00 0,86 0,00 
45. �!
�
�  0,96 0,00 1,67 0,00 0,38 0,00 0,40 0,00 
46. ��
  8,09 0,00 8,35 0,00 9,59 0,00 9,96 0,00 
47. ��'  47,79 0,00 52,99 0,00 63,62 0,00 16,00 0,00 

%09'6'  -1156,92 153,78 -1297,77 159,50 -1468,11 165,22 -1595,18 184,51 
!��� : ������	����  ��������  	��  !��.���������� . 
%������� : ��  ������  	�
  �������
  �����������
  ���$����
	��  �	�  �����	���  2. 

 

,�  ���  ������	���  �
�����  ����  ��������	��  �	�  ���  	�  2007, �������  	�  

47% 	�
  &����
  �������	��  ���  	�
  '%�  ���  �������  	�  38% ���  	���  

������
�
������  #�����  	��  
��
�� . %	�   ��������  // .5 ������
�&�
	��  	�  

��������	�  	�
  ������
�
����
  #����
  	�  ��	�  	����	���  ���
�� .  


��  	�
  ���  ��
�  ��
	���  �������#�  ������	�
�	��  �	�  	�  ������  

����
�����  ���(����  	�  ��������
  ��  ������
�
����  #����� . 

  ���	����  �	�  ���  

	��  ��	����  ������
�
���  	�  ��������	�  �����������
	��  ���  	�
  ����	���  ���  

���������  �  ����	���  
�  	��  �����	��  ���  ������  ���
�
����  ��������
�� , 

����(����
	����  ����	����� , � .� .� ., 	�  ���
��  ��������	�  	��  '%�  ��
��  ����  	�  

������  &�	����
� . )  �����������  ����  �	�  	�  ��������	�  �#����
	��  �	�
  

��(��
�	���  ����	���  ���  ���������	��  ���  ���  �����  ���
�� , ��
  ���  ����  	���	�  

���  	�  ����  ���	������	����  ��
��  ��	��  �  #����� , �	�
  �$��������  	�
  ���������
  

����
 . !�����	�  ���  	�	���  �	������  ������  
�  ��
��  &������
� , ����  	��	����
�  
�  

��
��  ���	������	���  �	�
  �$��������  	�
  ����
  ���  ���������  ���  ��  &�����  
�  

�#����
	��  �	�
  ���	���  	����������  ����	��� . �����  ����  ����	�  ��
  ����  ��
��  ���  

	�
  ���	������	���	�	�  ��	�
  	�
  #����
 , ��	�  ����  �������
��
  

���	������	���  	���  �	�����  	���  ���  	�
  ����	���  	��� , ���  �#����
	��  	�  

��$�
���
�  ��������	� , ��  ����  (����  �$�������	��  	�  ��#�������  ���  �
�����
�  

��
�����  	��� , ����  �  ����	�	�  	�
  ��������
�
  ��������
  ���  �
  ��	�  

��	�(����	��  � .� .� . 
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3.3 ���)��$�  �.�  -� %$�.�  "#�1"�'�$".�  
 
 )  ��(��
���  �
	����(�
���
�  	�  ������  ���(����	�  ���������  �	�
  

"�#���  9����  3429?2005, ��  	�
  �����  ���������  
�  (��	�����  	�  ���	������  	��� , 

����  ���  ���  �����  ��	��
 , ���  �#����
  	�
  ������  	�����  ���������  	��� . !���  

��
��	��� , �  9����  �����&�� : 

1. ;���	�  ���  �#����
  	�  ��
����  ���  	�  ���	������  	��   �����	����  %��(������  

���  	��   ��������  	�
  �����������
 . 

2. 0������
�
	��  ����  ��  ��������  ������������ , 

�  9�  ��	��	����
  
��  ���	�����  ��
�
����  6��	������� , ��  	�  ���&���
�  

���������
� . 

�  9�  ����
����
  ��������  ���	������  ������� , ��  	��  ���&���
��  

�������	�	�� . 

�  9�  ��	��	����
  ���  
�  ���(����
  %	��	�����  ������  ���  �������������  

%����� , ��  	�  ���&���
�  ���������
� , �	�   ����������  ���	����   ������
  

�����������
  ���  '���
����
 , �  �����  ��  ���#�����  	��  	�  �����
�� , 	�  

	���������  �  	�  �
�������  
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3. ������&�
	��  ��  ����
������  ��	��	�����  ���  ������  
�  ���(�����
  ��  ��������  

������������  �	�
  ������  1�����	���   ������
  �����������
  ���  '���
����
  

���  ��  ���	����  ����������  

4. 7����&�
	��  ���  �����  ���  ����  ��������	���  ����	� . 

 
'  9����  ��	��  ���	����  ������	�  ���  ����
	���  ������  ��  �����  ��  	�  

�������
 , ����  #��
�	��  
�  �
	���	���&��  ���(����	�  �	�
  ���������  	�� .  ��  

���
��  ��	�  	�
  "�#���  	�� , ��
  ������  ���  �����  ��	�  ���	������	�  ���  ��
  ����  

��
��  �����  ���	�  �$��������  	�� , ���  	�  �
  ����  ������  ����  �#�����	��  ��  ����  	��  

��������  ������������  ���  �
  ����  ����	������  ��	�(���  �	��  ���������  	��� . ���  ���  

	�  ���  	����	���  ���
��  ��
	��  ��  ���������  	���  ��
  #��
�	��  
�  (��	��
�
	�� .. 

3
�  ����  �	������  ���  �$�&��  ����������  ��
��  �	�  �  9����  ��	��  �$���������  


�  �
������&�	��  �#��	�  	��  ������������ , ��
  	���  �������  ������  ��
�	�	�	��  �	�  

����������  ���������� , �	�
  �
���	�
���  ����
 , ���  	�  ��
�  ���	����  

���	������	���	�	��  ���  �������  	���	��  ��
��  	�  ����
�����  ���	������	�  ���  	�  

����  ��	�  ���(���&��
  ��  	���  �	�����  ���  	���
	��  �	�  �������������  ������ . 

  

���  	�  ���	����  ��
��  ����
	��� , �
	��	���  ��  ��	��  	��  ������������  ��  ������  
�  

	����
  ���  ����  ���	���� , ����  � .� . ���
�
���  ��������� , ������	���  ���#�
���  

	�
  ����������
  	��� , �����������
�  ��������� , ����������	�	�  �
�  

����&���
� , � .� .). 

 �
���#���
  ��������&��  
�  �$�	����  ��
���  ��	�  	�  9���  ������	���  ��  	��  

�����  ���  ����  ��������  �  ''%
   ���  	�
  �	������  �����(��
���  	�
  �������
  

�����������
 . 

  ���  �  9����  �������	��  ���	���	�����  ��������  ���  ��  

������������  ��������
	��  
�  ��
	�����
  �������������  ������  ���  
�  ��
��
  

�	������  ������������ , ��	�  ������
  ����  ���  	��  (������  �����  ���  ���	��
��  �  

''%
  ���  	�  ��������  	�
  ���	���
  �����������
 14 %� ����  ��
����  �������  �  

����
��  ����
�����  �������	�� , �������
 , ������	���  �
�$��	����  �	�  �����  	�
  

������	���
  ���(�����
 , ������	���  ���#�
���  ���  ��������� , ���  ��
�  �	�  ��	���  

�  	���  ��	�����  ����  ���  �	���  ����	��  ���  ���
�
�����  �	������  (stakeholders), 

�$��������  ����	�	��  ���  ����	�	��  ��������
  � .� . 

3
�  ����  ����
	���  ����  ���  ��	�	��  	��  �����(��
����  	�
  �������
  

�����������
  ��
��  ����
�  ���  ��
���	��  ��  	�  ����
��  �	�  ��
����  	�  ��
�������  

                                                
14 %	� �����	���  ��	��  	��  ��#������  ����	���
	��  	�  (�����  ������  	�
  ����
  �	�������  
�����(��
����  ���  ���	����  ������������  ���  �
��	�$�  �  ''%
 . 
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���  	�
  ����������  0��������  ��
��  ����  ���  �
� . 
��  	�  ���  ������  	�  0��������  

'���
�����  ���  '���
�����
  ����  ����  �#��  ��	�  ��
��  ���  	��  �����	�����  ���  ���  

	�
  ����  	�  ��� ’ ���  �������  0�������� . +���  ���  ��  	��  �������
��  ������������  	�  

��
�  �������  0��������  ��  ������  
�  ��
��  	�  0�������� -��	���� , ������  	�  

0��������  '���
�����  ���  '���
�����
 . 
���  ���  ���  	��  ��  �������
��  

������������  	�
  ����
�  ��  ������  
�  	�
  ����  	�  0��������  '���
�����  ���  

'���
�����
  ���  	�  �������  0��������  
�  ����  ����  ��
�  ���  	�  ���������  	��  

����	�	��  ���  ����	�	��  	�
  ��������
  ���  ����#���
	�� . ��	�  	�	���  ��
��  

�����	�  ���(�	�  ��  	�
  ����
�  ���  ����  �
�	����  �	�
  ������  1�����	���  ���  ����  

���	����  �	�  0!''  
�  ������������  ���  �$�������  	�  ���	������	�  ���
  	�
  

�����������
 .  

 

3.4 �& #*'�$ �   

��  	����	���  15-20 ���
��  ����
  ��
��  ����
	����  �������  �	��  ���	����  

������������  �	�
  ������ . 
#�
��  ��������  ����
	���  	�  �����	�  �����	�����  	��  

���	���  ��  ������������  ���  �#�	����  ����  ��
��  ����������  ���  ����  ������������  

������
��
  ���  	�
  ������  	��   ������� . !���  	��  (��	������  ����  ��  ������������  

	��  ��������  	����  �$���������
  
�  ����
  ����
	���  ���(����	�  ���  �����	���  �  

'%�  ���  ��  #�����  �������
  ������
�
��
  	��  
��
��  
�  ����
  ����
	���  ���  

��$�
���
�  ��������	� . ,�  	�
  ����#�	�  
���  ���  	��  ��������  ������������  

������
	��  ����	��  ���
�	����� , ����  	�  ���(����	�  ������
��
 . +���  	�  

0��������  '���
�����  ���  '���
�����
  ��  ������  
�  �
���(��  	�
  ���	�(�����  
�  

���
�$�	����  ���  	�  ������  	�
  �������
  �����������
  ���  
�  	����  	�  ���	���  

��	�  ����  ����  ��  ����������  ������������  �$���������
  
�  ����
  �

���  ����$�� . 

1��  ����  �������  �����  ����$��  
�  ������������  ��������  �	�
  ������  1�����	���  

���  ��  �$�������  	�  �����  ���  	�  ���	������	�  	���  ���  ����  ���
� , ��  ����������  

�
���	���  	�  ����
�����  ���	������	�  ���  	�  ����  ���	������	���  ���	����
��
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���������  � . 
 
Extract from OECD Guidelines for SOE Corporate Governance (2005) 
 
I. Ensuring an Effective Legal and Regulatory Framework for State-Owned 
Enterprises 
The legal and regulatory framework for state-owned enterprises should ensure a 
level-playing field in markets where state-owned enterprises and private sector 
companies compete in order to avoid market distortions. The framework should 
build on, and be fully compatible with, the OECD Principles of Corporate 
Governance. 
A. There should be a clear separation between the state’s ownership function and 
other state functions that may influence the conditions for state-owned enterprises, 
particularly with regard to market regulation. 
B. Governments should strive to simplify and streamline the operational practices and 
the legal form under which SOEs operate. Their legal form should allow creditors to 
press their claims and to initiate insolvency procedures. 
C. Any obligations and responsibilities that an SOE is required to undertake in terms 
of public services beyond the generally accepted norm should be clearly mandated by 
laws or regulations. Such obligations and responsibilities should also be disclosed to 
the general public and related costs should be covered in a transparent manner. 
D. SOEs should not be exempt from the application of general laws and regulations. 
Stakeholders, including competitors, should have access to efficient redress and an 
even-handed ruling when they consider that their rights have been violated. 
E. The legal and regulatory framework should allow sufficient flexibility for 
adjustments in the capital structure of SOEs when this is necessary for achieving 
company objectives. 
F. SOEs should face competitive conditions regarding access to finance. Their 
relations with state-owned banks, state-owned financial institutions and other state-
owned companies should be based on purely commercial grounds. 
 
 
II. The State Acting as an Owner 
The state should act as an informed and active owner and establish a clear and 
consistent ownership policy, ensuring that the governance of state-owned 
enterprises is carried out in a transparent and accountable manner, with the 
necessary degree of professionalism and effectiveness. 
A. The government should develop and issue an ownership policy that defines the 
overall objectives of state ownership, the state’s role in the corporate governance of 
SOEs, and how it will implement its ownership policy. 
B. The government should not be involved in the day-to-day management of SOEs 
and allow them full operational autonomy to achieve their defined objectives. 
C. The state should let SOE boards exercise their responsibilities and respect their 
independence. 
D. The exercise of ownership rights should be clearly identified within the state 
administration. This may be facilitated by setting up a co-ordinating entity or, more 
appropriately, by the centralisation of the ownership function. 
E. The co-ordinating or ownership entity should be held accountable to representative 
bodies such as the Parliament and have clearly defined relationships with relevant 
public bodies, including the state supreme audit institutions. 
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F. The state as an active owner should exercise its ownership rights according to the 
legal structure of each company. Its prime responsibilities include: 
1. Being represented at the general shareholders meetings and voting the state shares. 
2. Establishing well structured and transparent board nomination processes in fully or 
majority owned SOEs, and actively participating in the nomination of all SOEs’ 
boards. 
3. Setting up reporting systems allowing regular monitoring and assessment of SOE 
performance. 
4. When permitted by the legal system and the state’s level of ownership, maintaining 
continuous dialogue with external auditors and specific state control organs. 
5. Ensuring that remuneration schemes for SOE board members foster the long term 
interest of the company and can attract and motivate qualified professionals. 
 
 
III. Equitable Treatment of Shareholders 
The state and state-owned enterprises should recognise the rights of all 
shareholders and in accordance with the OECD Principles of Corporate 
Governance ensure their equitable treatment and equal access to corporate 
information. 
A. The co-ordinating or ownership entity and SOEs should ensure that all 
shareholders are treated equitably. 
B. SOEs should observe a high degree of transparency towards all shareholders. 
C. SOEs should develop an active policy of communication and consultation with all 
shareholders. 
D. The participation of minority shareholders in shareholder meetings should be 
facilitated in order to allow them to take part in fundamental corporate decisions such 
as board election. 
 
 
 
IV. Relations with Stakeholders 
The state ownership policy should fully recognise the state-owned enterprises’ 
responsibilities towards stakeholders and request that they report on their relations 
with stakeholders. 
A. Governments, the co-ordinating or ownership entity and SOEs themselves should 
recognise and respect stakeholders’ rights established by law or through mutual 
agreements, and refer to the OECD Principles of Corporate Governance in this regard. 
B. Listed or large SOEs, as well as SOEs pursuing important public policy objectives, 
should report on stakeholder relations. 
C. The board of SOEs should be required to develop, implement and communicate 
compliance programmes for internal codes of ethics. These codes of ethics should be 
based on country norms, in conformity with international commitments and apply to 
the company and its subsidiaries 
 
 
V. Transparency and Disclosure 
State-owned enterprises should observe high standards of transparency in 
accordance with the OECD Principles of Corporate Governance. 
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A. The co-ordinating or ownership entity should develop consistent and aggregate 
reporting on state-owned enterprises and publish annually an aggregate report on 
SOEs. 
B. SOEs should develop efficient internal audit procedures and establish an internal 
audit function that is monitored by and reports directly to the board and to the audit 
committee or the equivalent company organ. 
C. SOEs, especially large ones, should be subject to an annual independent external 
audit based on international standards. The existence of specific state control 
procedures does not substitute for an independent external audit. 
D. SOEs should be subject to the same high quality accounting and auditing standards 
as listed companies. Large or listed SOEs should disclose financial and non-financial 
information according to high quality internationally recognised standards. 
E. SOEs should disclose material information on all matters described in the OECD 
Principles of Corporate Governance and in addition focus on areas of significant 
concern for the state as an owner and the general public. Examples of such 
information include: 
1. A clear statement to the public of the company objectives and their fulfilment. 
2. The ownership and voting structure of the company. 
3. Any material risk factors and measures taken to manage such risks. 
4. Any financial assistance, including guarantees, received from the state and 
commitments made on behalf of the SOE. 
5. Any material transactions with related entities. 
 
 
VI. The Responsibilities of the Boards of State-Owned Enterprises 
The boards of state-owned enterprises should have the necessary authority, 
competencies and objectivity to carry out their function of strategic guidance and 
monitoring of management. They should act with integrity and be held accountable 
for their actions. 
A. The boards of SOEs should be assigned a clear mandate and ultimate responsibility 
for the company’s performance. The board should be fully accountable to the owners, 
act in the best interest of the company and treat all shareholders equitably. 
B. SOE boards should carry out their functions of monitoring of management and 
strategic guidance, subject to the objectives set by the government and the ownership 
entity. They should have the power to appoint and remove the CEO. 
C. The boards of SOEs should be composed so that they can exercise objective and 
independent judgement. Good practice calls for the Chair to be separate from the 
CEO. 
D. If employee representation on the board is mandated, mechanisms should be 
developed to guarantee that this representation is exercised effectively and contributes 
to the enhancement of the board skills, information and independence. 
E. When necessary, SOE boards should set up specialised committees to support the 
full board in performing its functions, particularly in respect to audit, risk 
management and remuneration. 
F. SOE boards should carry out an annual evaluation to appraise their performance. 
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��� . �7'��  -'�$��'�����.�  ��&  �� %$��&  �� *�  
 
1. �*�"���  ��&  �� %$��&  �� *�  $���  �00(-�  

 )  ��	����  	��  ��������  	��   �������  	����  ��
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 �������  ��
��  ������	����  ���  ������	���� , ��  ������  ��
  ���	���
�
	��  ������  ��  

����
�����  ������ . ,��  ����������  ���  ����  �����	����  ���  ������������	��  

����	�	�  ��
��  ����
�  	��  ������
����  	��  ��������  ��  (���  	��  ����
��  	��  1�
����  

��(��
����  ��  �����	��  	��  
�! .  

 ,�  (���  ��	�  	�  ������� , 	�  �������  	��   �������  	����  ����  ��$����  ��  

����  	��  �����  ���  �����	���  �	��  �
��	����
�� . 

  �������  	�  	����	���  ����
	�  

���
�� , ���  	�  �����  ������  ����	�  �$�����	�  �	������ , ( ��������  /// .1), 

����	������  �	�  	���  ���  	��  �����  	��  ''%
  ���  ���  	��  ����&�
�� , ����������  

���  �$��������	�  ��$���  �����  	�  ����  	��  �����	���  	��  1980 ���  ��	�  	�  �������  

��	�  �	�������������  ����  ��
�  ���  	�  45% 	��  
�!  ���  	��  �����  	��  ����&�
��  

���  ����  	�  40% ���  	�  ��
���  	�
  ����
  	��  ''%
 . )  ��$���  	��  ��������  	��  

 �������  	����  �	�
  �����	���  ������  ���  	�
  ������ , �#��  ���  	�  20% �������  

	��  
�!  ���  �	�
  ��  ��������  ����
��  �	��  �����  	��  �����	���  	��  1960, �#	���
  

	�  50% ����  	�  2000, ���  
�  �������  ����  	�  �����
�  ���
�� . 

��(�'�  �  ��� .1. �2*0�2�  -� %$�.�  -�#��!�  (% ��� )
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3���  �
���#���
  
�  �$�	������  ���  �����  ��	�������  ����
�
  �������  ��	�  �  

��$��� . 4���  ����
��  	�  ���������  /// .2, �  ������  ��$���  �������  ������  ���  	��  

����
��  ���  ��	�(�(��	����  �������� , ������  ��
	�$���  ���  	��  ����
��  ���  	�����  

�$�����	����  	��  ��������  ������ . '�  	����	����  ����������
  ����  ����
	���  

������  ��	�  	�  1995, ���	�  ������  ���  �  ������  	�
  ���	����
 , �����	���  ��	�  	�
  

�
	�$�  	��  �������  �	�
  ����&�
� .  

 

��(�'�  �  ��� . 2. �� %$�"�  ��#(�"�  ���(  �7'�"�  ������')"� , .�  % 
���
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 ,��  �
�����	���  ����������  ���  	�  �������  	��   �������  	����  ��  ��������  


�  ��
��  	�  �����  	��  ���	���  ��  �����	�  	��  
�! . 4���  ������
�&��  	�  

 ��������  /// .3 ���  ��  ��	�  	�  ����	�  ����	����	��  ����
	���  ��$���  	�  	����	���  

����
	�  ���
��  ��  ����  	��  �����  ���  	�
  ������ . 1��  	�  ����  ���  �  ��	�(���  ��
��  

�����	���  �
	�������� , �#��  �  ��$���  	��  ��
������  #����������  ���(���
���  

��$�����  ��	�  75% ��  80% ������� . 

 !���  ����  ���  	���  ��
�������  ����	��  ����  ��
��  ����������  ���  ����	��  ���  

�
�#���
	��  ��  ���  ������  ������ , ����  �  �������  ��	�
����� , ��  ��������  

���
������  ���  	�  �����	�  	��  ����	�����
��  �$��  ���  �������  �  ��������  	�����  

���  �  �������  ���������� . !�����  �����	�  ������
  �	�  �  ����	�����
�  �$�� , ��  

����  �����  ������  ��  ������ , ��
��  �
��  ��	�������  ����	��  ���  	�  ��	����  	��  

��������  	��  ��������  	���� , �#��  ��  ��������  ����
��  �������(�
��
  ���  	��  

��	�(�(��	����  �������� , ��  ������  ��
  ��
��  �����  	��  
�! .  
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��(�'�  �  ��� .3. �2*0�2�  / �'�0����!�  �$%-.�  (% ��� )
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 '�  ��
����  III.1 ���  III.2 ���  ��
��
  	�  ������
���  �$���$�  	�
  ����
�
  ���  

	�
  �����
  	��  ��
����  ��(��
����  ���  	��  ��
�����  	��� , ��  ��������  ���  ��  	��  

�����  �����  	��  ������2���  3
����  (15). ��
��  ����
	���  
�  �������
���  �	�  �  

������  ����  	�  ������	���  ��	�(���  �	��  ����
�� , ��	�  	�
  !��	������  ���  	�
  

���	�  ������	���  ��$���  �	�  ����� , ��	�  	�
  !��	������  ���  /���
�� . ,��  ������  

�$�����  ��
��  �	�  ��  �����  	��  ������2���  9�	��  �	�
  ���  ��  ����	���  

�
��	����
��  �	��  �����  	��  �����	���  	��  1970. ,�  	�
  	��������  �
��	�$�  ���  

�
�����
 , ����
  ���  ���  ����
	���  ��$���  ��  ����  	��  ��	�������  �������
  

����
�
  ���  �����
 . %	�
  ������ , ����  ���  �	��  �����  �����������  �����  	�
  

���	�  ����  �	�
  ��$���  ����
  ��  ���
�
����  ����
�� , ���  
�  �����������
  ��  

����
��  ���  ��	�
����� , 	�����  ���  ������� .  

 
��  	�
  ����  ������ , �  ����
	���  ��$���  	�
  �����
  �������  ������  ����  

���  ��$���  	�
  �����
  #���
  ���  	�
  ���#���
  ���
�
����  ��#������ . 

  

����������  �	�  ��  ������  #����  ��
��  ���  ������� , 	�	�  ��������  
�  �����  �	�  

(��	������  �  #���������  ��������
�  �	�  �����  ��� , �
  ���  ������  
�  ����	�������  

���  �  ���"�  �	�  �  ��$���  	��  ������  #���������  �����������  ����	��  �	��(������  

��  	�
  �
��������#��  ���  	�
  ���������	�	�  ���  	�  �����	���&�� . 
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�)�����  III.1.  
�"��+�0�  $���  -�#(�"�  �"�����  �&+*'��$��  (% ��� ). 

���6�'(  2006-1971 
 %�
���  ��	�
� - 

����  
,�����  ���
�
����  

����
��  
�����  �����	� - 

����  
���
�� - 
����  

/���
���  -0,61 0,89 -0,83 0,01 -2,44 -3,56 -0,11 
'���
���  2,39 4,62 -3,26 -1,62 -0,53 0,20 -1,83 
)
 . *�������  3,62 3,70 0,09 4,28 -1,69 -1,14 -2,68 
1����
��  6,13 2,16 -1,78 5,98 1,84 -0,31 -3,14 
*�����  7,43 4,93 2,35 4,32 0,61 -0,28 -3,10 
 �
��  8,73 3,83 2,78 4,51 0,41 -0,98 -2,39 

��	���  11,56 3,05 -0,40 3,56 1,86 1,48 -4,08 
%������  11,57 3,51 0,88 4,60 -0,09 -0,15 -2,63 
�� 15 11,97 4,50 1,46 4,50 0,78 -0,52 -1,31 
6��$ /���  12,13 3,94 1,60 1,25 -0,75 0,49 0,52 
/	����  15,71 3,50 0,47 5,12 2,75 -1,06 -0,47 
/���
��  16,79 7,78 3,79 3,86 1,12 0,02 0,90 
1�����  17,25 6,39 2,60 3,79 1,65 -0,43 -0,32 
5���
���  17,70 5,70 3,06 7,36 0,61 -1,39 -1,16 
������  21,50 4,77 3,78 8,89 3,99 -1,04 0,83 
!��	������  27,51 8,65 6,82 11,58 2,35 0,28 0,12 
 
 

�)�����  III. 2.  
�"��+�0�  $��  *$�-�  �"�����  �&+*'��$��  (% ��� ) 

���6�'(  2006-1971 
 %�
���  8�����  5����  3������  5����  ���#���� . ���
 .  


�#������  
)
 . *�������  -0,72 0,98 -0,31 2,33 
1����
��  4,26 -0,23 -0,07 5,04 
'���
���  4,51 -1,59 3,18 1,03 
/���
���  6,05 4,58 -2,95 3,79 
 �
��  7,99 6,00 0,43 -0,41 
%������  8,70 0,78 2,85 4,06 

��	���  8,89 2,67 -1,80 5,37 
6��$��(�����  10,29 3,10 4,29 2,82 
*�����  10,59 5,99 0,35 4,53 
�� 15 11,16 3,91 1,69 4,03 
1�����  14,09 5,61 1,27 4,56 
/	����  16,30 9,25 4,66 1,61 
5���
���  17,16 3,57 0,57 6,35 
������  18,59 5,24 1,15 7,10 
/���
��  19,11 8,27 5,33 5,00 
!��	������  21,57 4,38 6,38 7,27 
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��  	�  �	������  ��	�  ��
�	��  ��#��  �	�  	�  �������  	��  ���	���  �	�
  ������ , 

��  (���  	���  ���(�	�����  ����	��  ��	�����  ��$�����  ����
	���  ���  	�  ���	���  

��
��  �
  ��$�����  ���  �  ���	������	���	�	�  	�� . 

 !��
  ������������  ����  �	�
  �$�	���  	�
  ����	�
  ���  ��
���
	��  ��  	�  

�������  	��  ��������  	����  �	�  ����  ��� , ��
��  �������  
�  ��
����  ���  

�������
���  �	�  ����  �����  	��  
�!  �������  �  ��������  	����� . ���  ��	�  ������  

����  ���
�  �
�#���	��  �	�  	�  �����	�  	�
  �������
  ����
�
 , ��  �����	�  	��  


�! , ��
��  ���  �  �����	���  	��  ���	���  �	�
  ��������  	��  
�! . 
�	�  ����  ��
��  

�
����(��  ������  �
�  ������  �����  	�
  ���	���
  ����
�
  ��
��  ��	�(�(��	����  

�������� , ��  ������  ��
  ��
��  �����  	��  
�! . 1��  
�  ������  ���  ����(��	���  ����
�  

��  ��	�#������  �	�  �	������  	��  Eurostat ���  	�  
�!  	��  ��
����  ��(��
���� . ,�  

(���  	�
  ��
���  ///  3, 	�  ���2�
  ���  �������  �  ��
���  ��(��
��� , ������  ��
	����  

��(��
��� , 	�����  ��	���������  ���  9!  , �	�
  �	�
  �������  2000-2007 ����  	�  

18% 	��  
�! , �����	�  ���  ��
  ���#����  ����
	���  ���  	�  ����  ���  	��  

������2���  3
����  ���  	��  ����&�
�� . 

 !���  ����  ���  	�  ��
���  ��(��
���  �  ��������  	�����  �������  ���  ���  �����  

���  ��������  ������������ , ��  ������  ����
  ��������  �	�  
�! . %	�
  �����	���  	��  

�����  ���  �  �������  ��	�
  	�
  �����������
  ����  �������  ����
	���  	�  	����	���  

���
�� , ��  	��  ����	����������� . �������
 , ��  ������������  �	��  ������  	�   ������  

����  �����	���  ��
��  ����� , � .� .  �) , '�� , �0 
! , 
���	���  �����&� , �� , 

����������� , � .� . 

  �����������  ���  	�  ���2�
  ��	�
  	�
  #����
  (���  	���  

�������  ��
  ������  ��	����� ), 	�	�  	�  
�!  ���  ������	��  ���  	�  �������  	����  ��  

��$���� , ����  ��
  #��
�	��  ����
�  
�  $����
�  	�  22-23% 	��  
�! . 

 ,�  (���  	�  �	������  ��	�  (�������  �	�  	�  ��������
�  ���2�
  ������  
�  ��
  

��
��  	���  ������  ���  �	��  �����  	��  *������  ������� , ����  ��
  �����  
�  ����  

�������  
�  �$�	����  ��
���  	�  	�  ����(��  �������  	�   ������  ���  ����  

���	������	���  ������	��  ��	�  	�  ���2�
 . ,��  	�	���  �
�����  ����	��  

���	���������  �	������  	�  �����  ���	����  ��
  ������ .  

 !���  ����  ���  	�  ���2�
  ���  �������  	�  ����  	�  ���	��  ��
  ������  
�  ���  

���#�����  �	�  	�  ���	��  ��������&�	��  ����
	���  ����  ��  	�  ���#�  ��	�(�(��	���
  

�������
 , �  ���	������	���  ����������  	�
  �����
  ��
��  �
�  ����
	���  &�	��� .  

������  ���  	�  ����	�  ���  ��	�
	��  	��  ���	������	����  �����������  	�
  �������
  

����
  ��  �$�	������  ������  ���  ��	� .  
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�)�����  ���  3. 
�'�8%�  �"�����  �&+*'��$��  (%��� ) 


!'�  1996 2000 2003 2004 2005 2006 2007 
��  (27 ) : 18,2 18,9 18,9 19,1 18,9 18,6 
E�  (25 ) : 18,2 18,9 18,9 19,1 18,9 18,6 
EU (15) 18,7 18,1 18,8 18,9 19,1 18,8 18,7 
�&'.9!�� (12) 17,8 17,1 17,4 17,4 17,5 17,2 17,0 
�&$�')�  20,8 16,8 15,4 15,2 15,0 14,9 14,6 
�*0���  17,1 16,5 17,7 17,3 17,4 17,2 16,9 
��&0��')�  13,3 20,2 20,8 20,3 19,8 18,2 18,3 
��00)�  22,3 21,1 21,3 21,2 21,2 20,9 20,7 
�"' ��)�  14,5 13,6 13,5 13,3 13,3 12,9 12,5 
���)�  27,1 26,7 28,1 28,1 27,5 27,1 27,2 
������  14,2 19,1 18,6 18,6 18,2 17,5 18,2 
�$���)�  25,4 20,9 19,7 18,8 18,4 17,6 18,1 
�� , ��$)0"��  20,4 20,1 22,2 22,8 23,8 23,8 23,6 
�'0��-)�  15,7 13,8 15,0 15,4 15,4 15,4 15,9 
�$#��)�  17,1 16,2 16,2 16,5 16,7 16,7 17,0 
���0)�  17,6 17,7 18,4 18,5 18,8 18,6 18,3 
�7#'��  : 18,7 22,4 20,6 20,9 21,2 20,8 
�"���)�  23,3 22,6 23,3 22,6 20,3 19,6 20,5 
����&��)�  21,2 23,0 19,7 19,3 18,6 18,8 17,8 
��&2" +�7'��  14,3 12,8 13,6 13,6 13,4 12,4 12,4 
�(0��   21,9 19,9 21,9 22,4 21,1 21,2 20,5 
�00��-)�  19,4 18,4 19,9 19,6 19,2 19,1 18,9 
�&���')�  22,9 21,2 23,1 22,2 22,1 22,2 21,2 
��0.�)�  21,1 19,4 20,1 19,0 19,1 18,9 18,5 
��'����0)�  18,8 20,1 19,4 19,6 20,3 19,4 18,7 
��& ��)�  : 16,9 19,7 17,3 18,4 17,8 17,8 
�0�+��)�  22,9 19,3 18,9 17,3 15,2 15,9 14,1 
�0�+"�)�  20,1 19,9 20,0 19,8 19,9 19,5 18,4 
��&�-)�  29,8 27,6 28,7 28,3 27,8 27,6 27,2 
�$"1)�  17,8 18,4 20,5 19,1 19,1 18,5 17,8 
/�0��-)�  27,0 23,2 24,6 24,9 25,4 24,9 24,2 

���� : Eurostat 

 

 

2. �#��"0"$ ����%����  ��&  �� %$��&  �� *�  

 
��	������  ��	��  	��  ����
��  ��
��  
�  ������
  ������  �
���	��  �	�  �  ����  

���  ����  �����  ���������  ��$����  	�
  �������
  ����
�
  ���  ��	 ’ ����	���  	�
  

#���������
  �����
 . ,��  ���  ������	���  ��	��  ����  ���  ����
��  �	�  ��  ����������  

��	��  ��
  ���(�
��
  ���"�  	�  �������  �
��	�$��  	��  ����  ����� . !���  ���  	�  
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���(����	�  ���	������	����  �����������  	�
  ����
�
 , ����  �	�  �����  

�
�#��������  ��  ���������
�  ��#����� , ��  �����  ���  ����
  ������  �����	�  

�������
  ����
�
  ��  ����  	�  
�!  ��
��  ���  �����  ��  �"���  ��	�  ��#���  

�������� . 

  ��(����  ���"�  ���  ��	�  	�
  ������
	�  ���  ������
����  	��  ����
�� , 

��  �����	�  	��  
�! , ��  �����  ��  	�  ��	�  ��#���  ��������  ����  ����� , 	�	�  �  

����
�  ���  ����
����  ��
��  ���#���	��� . %	�   ��������  /// .4, ��������&����  �
�  

	�	���  ����	� , ���  	�
  �����  #��
�	��  �	�  �  ����  ��  	�  ������	���  �������  	����  

�	�
  ������2��  3
���  (15) ��
��  �  !��	������  ���  ��	�  �  ������ . 

	���	�  

����� , ����  �  %������ , �   �
��  ���  �  '���
���  ��
��  ��  ���  ������  �����  

��	�	�$�� . 

 

 ��(�'�  �  ��� . 4. �� %$�"�  -�#(�"�  .�  #�$�$�%  ��&  ��� , $" $1*$�  
 "  ��  ���(  �"6�0�  ���  (2005) 
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 ,��  ����
	���  ����	��� , 	�
  �����  ��
���
  ��  ����	��  ��	��  ��
��  �  

���	������	���	�	�  �	�
  �����  ���  �����	���	�	�  	�
  ����
�
  	��   ������� . 

4���  ������  ���$��  ��  ����  �������  	��  /'*� , �  ����  ���  ��
��  �	��  	����	����  

������  ��	�	�$��  �	�
  ������2��  3
��� , ���  ���"�  ���#�
���� , ����������  ���  

�$���������  	�
  �������
  ����
�
 , ��  �
	�����  ��  �����  �����  ����  �  ��������  

	����� , ��  (���  ��	���  	���  ����	��  ��
��  ������� .15 

                                                
15 *���� .7���
��  (2007), «%�
	�$�  ���  ��	�����  	��  ���	����  «!��.����������  
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 !���  ����  ���  	�  ����  ���  ����
�  	�  ���	��  �������  ����  ���  �  

���	������	���	�	�  	��� . 

  ���  �  ��	����  ��
��  ������� , �
	��	���  ����
  ��
��  

�������  ���������  
�  ��	�����  	�  ����  ���	������	���  �$�������
	��  ��  �����  	��  

 ������� . ,��  ���  	��  ���  �
��	��  ����	��  ��
��  ����
�  	�
  Afonso, Schuknecht and 

Tanzi (2005), 	�  ���	������	�  	�
  �����
  ��������&�
	��  �	�
  !�
���  III.4. 

'�����	���  ������  ���  ����	�� .  

 '  ���	��  ��	��  	�
  ���	������	���	�	�  	�
  ������
 . 1��  
�  	�
  

��	�
�������  ��  �������  	�
  �� -15, ����  �  ����	��  ��
��  0,72. 
�	�  �����
��  �	�  

��  �	�
  ��
�	�  
�  ���	������  	�  ����  �������  ���2�
	��  ���  ��������
  ��
�  ��  	�  

72% 	�
  ������
  ���  ������������
	��  	��� . ,�  ����  ����� , ��	�  ����  ��� , 	�  

������  	�
  ����
  ���  ������������	��  ���������
  38% �������	�����  ������  ���  

	�  ������	�  ���	��  ���  ��  �����&�	�
  ���  
�  ��������
  ��  ����#�����
��  ��������  

��������� .  

 '  ���	����  ����	��  ��	��  	�
  ���	������	���	�	�  	�
  ��������
�
  

��������
 . 
�  �������  ����  	�  ����  ���  	�
  ����
  	��  �� -15. '  ����	��  �����
��  

�	� , ��  ������
��  	��  ��������  ����
�� , �  �������  	��  ��������  	����  ��
��  78% (�  

22% �����	��� ) �� ’ �	�  ��  �	�
  �
  ��  �����  	��  �� -15 �$���������
  ��  �����  

���	������	���	�	�  	���  ���	�����
���  ������ . 

 4���  ����	������ , �  ����  	��  �������  ��
  ��
��  �����	���  ���� . %� � ,	�  

�#���  	�
  ���	������	���	�	�  �	��  �������  �  ����  ���  ����  �
�  ����  �������  	�  

����  ��  	�  ����  ���  	��  �� -15. 
�	�  ������  
�  �����
��  �	�  �  ��������  	�����  ���  

��
  ���������  �������  ������ , ����  ��  �����  ����� . 
��  	�
  ����  ������  ����  ��  

� ,	�  �#���  	�
  ���	������	���	�	�  	��  ��������
��  ���2�
	��  �  ������  ��	����  

	�
  	����	���  ����  ���  	��  23 �����  	��  ������	�� . 

 '�  ��	�������  ��	��  �	���&�
	��  ��  ���  �����  ���  ���������  ���  �������
  

������  ���#���$���  ���  	�
  	����  �����������  ���  	�
  �$�����	��  	�
  

���	������	�
 . 1�’ ��	�  ��  ������  
�  	��  ����
������  	�  ������	�  ��	��  	��  

������  ����	�
  ��  ������  ������� . �
	��	��� , ������  ��  �����  ���������  ����
  ��
��  

���  ���  	��  �����  ����� , ��= ��	�  ���  	�  ������	�  ��  ��������
  
�  ��������
  

�
����	���  	��  �
���	������	���	�	��  ���  �����	���&��  	�  ��������
�  ���2�
  	��  

��������  	����  	��  ������� . �������
  	�  ������	�  ��	�  �	�
  ������
�
	��  ��  	�  

�
�����  ������	�  ���  �����  �����  ���  ��
��  ����	�  ������� , �#��  ������  ���  

���	���  ����
�  	�
  ��������
  	��  �����  ���  ��  �����  ��  	���  (�������  ���  

����
�������  �	������ .  
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 �)�����  III.4  
�")��"�  �#��"0"$ ����%����  ��&  -� %$��&  �� *� : 2000 


��	������	���	�	�  
������
  


��	������	���	�	�  
�����
  

-���  

%���  %����  
	�$�
������  

%���  %����  
	�$�
������  


��	�����  0,99  4  0,92  7  

��	���  0,67  17  0,92  8  
*�����  0,66  19  0,79  18  
1�����  0,64  20  0,77  20  
1����
��  0,72  16  0,79  17  
 �
��  0,62  21  0,87  11  
��(�	��  0,95  6  0,94  4  
������  0,73  14  0,65  23  
)
 , *�������   0,84  8  0,80  16  
/���
��  1,00  1  1,00  1  
/���
���  0,96  5  0,93  6  
/���
���  0,87  7  0,90  10  
/���
��  0,80  10  0,78  19  
/	����  0,66  18  0,68  22  
��
����  0,75  12  0,84  13  
6��$��(�����  1,00  1  1,00  1  
9��  <���
���  0,83  9  0,81  15  
9��(����  0,73  13  0,93  5  
'���
���  0,72  15  0,91  9  
!��	������  0,79  11  0,70  21  
%������  0,57  23  0,86  12  
5���
���  0,61  22  0,83  14  
)!
   1,00  1  1,00  1  
E� 15 *  0,72   0,78   
!��� : Afonso, Schuknecht and Tanzi (2005), 
* %	�������
��  �����  ��  (���  	�  
�!  ����  �����  	��  �� -15  

 

 

3. ���������*�  #�'" +($"��  $���  ���'(  

 ,��  ����  ���
����  	�
  ���  ��
�  ��	��
  ��
��  �	�  ��
  ���(�
��
  ���"�  	���  

	�  ������	���  ��	��  	��  ����
������  ����	����	�	��  ���  ����
��  �  ����  ���� . 

  

���  	�  ��	��  ��	�  ����
  �������  ����
	���  ��  	�
  ������������  	�
  �����
 , 

�����  
��  ������	���  ��	��  ����
  ��#���  ���  �#����
  ���  �����  ���  
��  ���2�
	�  

���  ���������  	�  �����  ����
  �
��	�����  	�  	����	���  ���
�� . 1� ��	�  (�������  ���  

���  �����  ���  
���  ������	����  ����� , ����  ���  �����  ��	��  ����	�����  	��  

��	�
���	� . '�  ���������  ��	��  ��
��  �������  
�  ����	����������
  ���  
�  
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��#���	��
  ��  	�  ���#�  ����	�
 . !���  	��  ���������  ��	��  ����
  ��
��  ���������  

�����������  ����	�
 , ������  ���  ������  ���2�
	�
  ���  ��������
 . '�  ����	��  ��	��  

����
  �������  
�  ��	��	�&�
	��  	�  	����	���  ���
��  ���  ��
��
  ���  ����
�  	��  ����  

���  ��������
�  ��
��  ���  ����
����  ��  �����  ��  ����� . ������	���  ���  	��  �����  	��  

''%
  ����
  ��������	��  ���  �����  ���  	�	�����  ����	��  ���  �
����	���  

��������&����  ��������  ���  ��	��� . 
��  ����  	��  �����  �����$���  ����
��  ���  ��
��  

����  	��  ''%
  ���  	��  ������2���  3
���� , ����  ���  	�
  ��(�	�� , �������  ���  	��   

)!
 . ��
��  ������	�	�  
�  �������
��	��  �	�  ��  ����	��  ��	��  ����
  ��	��	��	��  ��  

(���  ���  ������	���  �������  ���  ���  �����	����  ��
��  �  ����	��  	���  �����	���  

��
��  �  ���	���  �����(��� . 

  3
��  	�	����  ���	��  ����	��  �#���  �	��  ���������  �	��  ������  ���2�
	�
 . 

4���  ����
��  	�   ��������  /// .5, �  ������ , ����  	�
  ������  ���  ���
�  �	�
  �������  

1998-2003, ��
��  ���  	��  ����
  �����(�	����  ����
�����  �	��  ������  ���2�
	�
 . ,��  

��������  ����
�  ���  ��
��  	�   ��������  /// .6, 	�  �����  �
�#���	��  �	�  ����	�  

��������
  �	�  �������  ���  	��  ���
������ , 
$�&��  
�  �������
���  �	�  �  ������  ��
��  

�  ����  ��  	��  �������	����  �����(�����  ��  �����  ��  ����  �����
  	��  �����  	��  �� -

15 ���  ���  �����(�	����  �����   ���  	�
  ������  #��
�	��  
�  ��
��  �  !���
��  ���  �  

������� . !�������  ����
�  ���  ��
��  ���  �  ����	��  ���  	���  #�������  �	�
  

����������	���	�	�  ( ��������  /// .7), ����  ���  ����  �  ����  ���  ��	����  ���  ���  	��  

	����	����  ������  ��	�$�  	�
  ����
  	��  �� -15.  

 

  ���  	�  �	������  ��	�  �
�#���
	��  �����  	�  2003, ���  ����#�	��  ����
��  ���  

	�  ����������	���  �����  �	�  ����  ��� , ����  ����
��  	��  !���������  �����&�� , 

#��
�	��  
�  ���(�(���
��
  	�  ���  ���  	���  ��	���  �����  ���  ������	��  �	�
  ������  

���  	�
  ������  	��  ����������	����  ����	����	�	�� . ,�  (���  �����	�  	�  	����	���  

�	������  ���  ����������  �  !��������  �����&� , 	�  2008 �  ����  	��  �������  ��  � ,	�  

�#���  �	�
  ������  ����������	����  ����	����	�	��  (��	������  ���  	�
  100 ����  

	�  2007 �	�
  96 ����  	�  2008.16  %������  	�  �	������  	��  !���������  �����&��  

����������
  �����  ���	���	� , �#��  ��������&�
	��  ����� , ����  � .� . �  1������ , 

	�  !����	�
 , �  ��
�� , � .� . 
�  ����
  ����������	���  �����  ����  ����	���  �� ’ �	�  �  

������ . 1���
��  ����  ������
��  �	�  ��  ��������  ��  	��  �����  �����  	��  ''%
 , �  

����  ���  ��	����  	�
  	����	���  ���� .  

                                                
16 *����  World Bank (2009), Doing Business. 
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 ����� , ����  ����
��  	�   ��������  /// .8, �  ������  ��
��  �  ����  ��  	�
  ���  

��	�	���
�  �����  ������	���
  ��	��
  �	�
  ����
���� . 

��(�'�  �  ��� . 5. �&� )$"��  $���  ���'*�  #'�8%��.�
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��(�'�  �  ��� . 6. / '�� �)  $" " #%'��  ���  "#"�-7$"��

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0


� �
	 � �

�

* � �
�� �

1� �
� ��

1����

 ��

 �

��

� � �
� �

�

) 
 . 
*��

��
� ��

) ! 


/�
� �


 �
��

/��
�
�� /	 �

� ��

'� �
� 
�

��

'� ��
�

� ��

! � ��

�

�

!� �
	 �

� ��
��

%
��(

����
%

�� ��
��

���
� �

��

� � �
�� �

5��
� 


���

1998 2003

 
 

 



 52 

��(�'�  �  ��� .7. / '�� �)  $���  "#�1"�'� ����%����
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��(�'�  �  ��� . 8. 
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� � � � �
�

5 �� �

 �

� �

1998

2003

 
 
  

 
��  	�
  ���  ��
� , ���������	���  �����
 , ��������  ������
  ����	�
  ��
�	��  

��#��  �	�  ��  ����	��  	��  ���	����  ����	����	�	��  ��  (���  ��
�����  ������ , ����  ��  
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���	����  ����
��  ���  	�  ����� , ������  
�  ����������
  ���  �������
�	���  ����
�  

���  	�  �����  ���  	�
  ��	���  	��  ��������  	���� , �#��  ���  ��  ���#����  ������	����  

�����(����� , ��  ���#�  ������	���
  ��	��
 , � .� ., ������  
�  ����
  ����
	����  

����������  �	�
  ���	������	���  ���	������  	��  ����
����� . ��
��  �$’ �����  ��#�
��  

���  	���  ���  ��
�  ����	�� , �	�  ������  �����  �	��  ������  	�  �������  	��  ��������  

	����  ��
��  ������ , ��  (���  ���������
�������  ����	�� , �  ������	����  �����  	��  

���	���  ��
��  ����  ���  ����������
�� , ��  ��������  ��  �����  �����  ��  �����	�����  

����	��  ���  	��  ����
��  ���  	�  �����  	��  ���	���  ��  �����	�  	��  
�! .. 

-����	����	���  ����������	�  ��
��  ��  %��
��
�(����  ����� , �	��  ������  ��  ����
��  

���  	�  �����  	��  ���	����  ���.���������� , ��  �����	�  �	�  
�!  ��
��  	�  

�"���	���  �	�  ����  	��  ''%
 , 	��	����
�  ����  ��
��  ����
�����  ��  (������	��� ) 

����  �����  �����(�����  �	�  ���	������  	�
  �����
 .  

 

4. �� %$��  -��)��$�  ���  ������ ��%  +('��  "#�1"�'�$".�  

 )  ������  #��
�	��  
�  ��
��  ���  ����  ��  ����
��  ���  �����  ��
	�  �	�  ����  

���  	�
  ����
  	��  ������2���  3
����  (15), ����  ���  ��  ��	�	���
��  ������	����  

�����(����� . 

  ���  ��  (���  	�  �	������  	��  ''%
  �  ������	����  �����  	��  

���	���  ����  �������  ��	�$�  1998 ���  2003, ��������  ���  	��  ������  ������  	���  

����	��  ��	��� , �  ������	����  �����  	��  ���	���  ������
��  ����
	���� .  ��	����  

��
  ������  
��	���  �	������  ���  
�  ������  �������  	��  �
  ���
�  �������  �  ��� .  

 '�  �����(�����  ��	��  ����
  ����
	���  ���	��  ���  	�
  ����
����  ���  ��  

�������  ��	������  ���  ����
  ��
��  #��
�	��  �	�  	�  ���	��  	��  ���#������	���  �	�
  

������  ��
��  ����  �"��� . %� ���  ����#�	�  ��	����� , ���  ��������&�	��  �	�
  

!�
���  3, 	�  ������	���  (����  ���  ���(����	��  �	��  ������������  ���  	�  
��������  

���  	��  ����������  ������	����  ���������  �	�  ����  ���  #��
�	��  
�  ��
��  	�  

�"���	���  �	�
  ������2��  3
��� . 6���  	�
  ��������
  �����������  ��	��  	��  

������	����  (����� , �	�
  !�
���  /// .5 ��������&�
	��  ���  �
�����	����  ��	������� , 

�������  ���  �"���� . )  ������  #��
�	��  
�  ��
��  �  ����  ��  	�  �"���	���  (����  ��  

�����	�  	��  
�! , 	�  �����  ���  	�  2003 ��	���	��  ��	�$�  5,4% ���  6,8% 	��  
�! . 



  �������  	�  ������  ��	����� , ��  ����  	�  2007, 	�  �����	�  ��	�  ��	�#��&�	��  

�	�  ����  	�
  13,8 ���  ������� .  
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���  	��  /	����� , ��	�  ��  ��������  ��  ���  �$����
�����  ���  	��  ������������  ����  	�  4 

��� . ���� , ����  ����  ����
	���  ���  ������	���  ���  	��  #������#��
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 �)�����  ��� . 5 
���) �$�  $&��0���7  -���������7  +('�&�  $���  "#�1"�'�$"��  $���  � .� ., 2003 

-�����  
��	�����  

0"���  
��	�����  -���  

!����	�  	��  
�!  

��	���  3,6 4,6 
*�����  2,2 2,8 
1�����  2,9 3,7 
1����
��  2,9 3,7 
 �
��  1,5 1,9 
������  5,4 6,8 
)
 . *�������  1,2 1,5 
/���
���  1,9 2,4 
/���
��  3,6 4,6 
/	����  3,6 4,6 
'���
���  2,9 3,7 
'�������  5,4 6,8 
!���
��  4,0 5,0 
!��	������  3,6 4,6 
%��(����  3,6 4,6 
%��(�
��  3,3 4,2 
%������  1,2 1,5 
������  2,6 3,3 
5���
���  1,2 1,5 
!��� : Kox (2005). 
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������
 , ����  ���  
�  	�
����  �  
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	���
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  ����
���
  �����������
 . ����� , �$�&��  
�  	�
��	��  �	�  �	�  

����  ���  ��
  ����  ��
��  �����  ����	�  ���  ��	����  	��  ������	����  (�����  ���  

��
�����	��  	�  ������	���  ���	���  �	��  ������������  ���  ��  ������  ��	�������  ����
  

��
��  ���  $�
���  ����
�	��  ���  ����������  	��  � .�  �  ����
  ��(��
����
  �  ����
�
  

����
����
 . 

 %���
	���  ��
��  ���  	�  ����
��  �	�  �  ������  ����
�  ���  	�  �������  ��������  

	�  ������	���  �����	�  	��  
�!  �� ’ ����  	��  �����  	��  ''%
 , ����  #��
�	��  �	�  

 ��������  9.17 ,�  	���  �"����  ����
��  ��  �
���
�  ��
���  �	�  �  �$�����	���  

����	�
  ���  �����������
  ��  �	�
  ���  �������  ���  ��
  ��  ����  ������  ���	��  ���  	��  

������������  ���  	���  ����	�� . 
��  	�  �	������  ���  ������  ���  ��
�  ���(��
��  

                                                
17 ,�  �� 19 �

�����  	��  �����  	��  � .�  ���  ��
��  ���  ����  	��  ''%
 . %	�
  ''%
 , ����  ���&�	��  
�	�   ��������  ��	� , ��
  �������(�
�
	��  ��  
��	����� , �  ��
����  , 	�  ,�$��� , �  9 . <���
��� , �  
��(�	��  ���  �  ������� . 1��  �������	����  ���	��������  (����  OECD, Economic Surveys, Greece, 
2007. 
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����(��  	�  �
	���	� , ������  ���  ����
��  ���  ����  ���  #���  	�  �������  

�
���	������	���	�	��  	�
  �������
  ��������
 . 

 
��  	�  ����  ��	�  �	������  ��
�	��  #�
���  �	�  	�  (�����  ���(����  	��  

 �������  	����  �	�  ����  ���  ��
��  �  ������  ���	������	���	�	�  	�� . ��  

&�	����
�  ��
��  �����
��  
�  �$�	��	��  ���  ���  ��  ��������  
�  �������  ��
���  ���  

��	��������	���  ����������  ���  
�  �������
  
�  ��������
  ���	������  ��  ����
��  

	��   ������� .  ��	����  ��
  ����
  ��
��  ���	���	����  ����	��  �	�  ����  ���  ���  	�  

���	��  	�
  �������
  ��������
  ���  ���  ������  
�  (��	�����  �  ���	������	���	�	�  

	��� .  �
  ��
��  	�����  �	�  ������  #����  �
����&����	�  
�  ��	�#������  ��  ����	��  

	��  ������2���  ���	����� , 	��  ''%
  �  ����
  ����
����
  �  $�
�
  ������	�
  ���  


�  (�����  ���	����  ��	������� . 

 

 

��(�'�  �  9.  
 ���
��  ��������  ���������  (% 
�! ), 2004 

 

 

 

5���$�  �� %$�.�  �#�'"$�!�  $���  �00(-�  

 %� �
�  ���������
�  	����  	��  ��������  ��	��  �
�#��������  �	��   �������  

������������ . !���  ����  ���  	��  ������������ , 	�  ����
���   ������  ����	����  

������  
�����
  �������
  ��������  �������  (9!  ) ���  ����  #�����  �
�  ����	�	�  

   /76      )!
     )*      /%!      /
!      1�7      !'7   ''%
   �� 19  1
6     /�
      �66  

% ���	���
  
����
�
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#����  �������
  ��������
 . %	� 	����  ��	�  ��
�	��  ���  ����  �	���������  

����������  ��	����#��  #����
  ���  ��������
 , �
�  0�������� . 

 )  ����������  ��	����#��  	�
  ��������
  ���  	�
  #����
  	��   �������  ��
  

��
��  ������  �#��  ��
  ��
��  ��	���������
��  ��	�  �	��  ��	��������  	�
  0��������
  

�  ��  �����  ��	��������  	�
  #����
 . 1�’ ��	�  ���  ��	�  �  ���	�  ��	����#�  ��
��  

�	����  ���  ������� . ,�	�  	�  �����  	��  �����������  ���  ���  	�
  ��	����#�  ��	�  

������	�����  �	�  ��������  ��	����#�  ������������  ���  	�  0��������  ���	�����
 . 

%	�  ��	���  ��	�  �������
  ��������
  ���  #����
  ��
�	��  ����  ��	����#�  	�
  

��������
  �����  ���
�  
�  �
�#���	��  �  �������  	�
  ��������
 , ������
���
 , 

�����
	����
�
  ��������
 , � .� .� . ;�  �	�
  ����  ����
	���  
�  ���  ���
�  	�  

0��������  ���	�����
  ���  	�
  ������  	�
  ��������
 , � .� . �����  �#�����  �������
 , 

����  ��	�
�����  	����	�  ���  �����  ���������
	��  ��  ��	��  	��  ���������  ���  
�  

����������  
�  ������  ���  ��#��	���  ����
� , 	���  	��  �������  	�
  ��������
 , ���  

���  	�
  ����
  ���  ������#��
 . 

 ���  �  ����  ���  ��	����#�  ����  ���  ���  	��  0���������  ���	�����
  

��������	��
  �
�  ������  ������  #����
  ���  ��������
 , 	��  ���������  	�
  �����
  

��
  �$�	�&����  ��	� . !�����  #�����  ���  ������  ���������  �������������
  ����  ���
  

���  �����  ���
��  ���  ��	�	�  ���	������
  �����  
�  �$�	��	��  �  �������	�	�  ���  �  

�������	�	�  	��� .  

 1��  
�  ������  ���  �������  	��  ��������  ���  	��  ��	����  	�
  ��������
  ���  

	�
  #����
  ����	���	��  ���  ��	�  �
�  ����  ��
��	����  ��
����  	�
  0��������
  ���  

	�
  ��������
  ���  	���  �
����
  �����  ���  	�
  #����
  ���  ����	����
 . 4���  

�
�#�����  ���  �  ��
����  ��	��  ��
��  �	����  ���  ��  ������  �����"��� , �#��  �  ��
�  

����  ���  ������  �	�
  	�  ������	��  ���  ������  #����  ��  	���#�
����  ��	������  

0��������
 . %	�  ��
�����  ��  �������������  
�  ���	��������  �������  ���"���  

���	���  ��  	�  ���  ��  ��������  ��
���  
�  $���
����  ���  ����������  ���
�$�	����  	��  

�������	�	��  ���
  ��	�
  	�
  ��������
  ���  #����
 . ��
��  #�����  �  ����������  

��	�  
�  ��
��  ����  ������	���  ���  �
����	��� , �#��  �����  �
������  ����	�  	�
  

�����	���	�	�
  ���  	�
  �
����
  ��  ����  	����  �  ���������	�  ���	���  ��  ���	����  

	�
  ��
��
�  
�  ��
��  ��	�  �
�#��	�  �  ���  �#���� .  ��	����  ��
  ������  �
	��	����  

�	������  ���  �����  �����  ���  
�  ����������  
�  ��
����  ��	�  �������  ��
���������  

���������� . 
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���  	�
  ����
  ���  

��������
 . ,��  ����  ��
���  ����
�  ���  ��
��  �  ��
����  /// .4, ���  ��	� . 
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�)�����  ��� .4  �'�� %�  "6�'�!�  ���  #'�$.#��%  (2004) 
!���#�������  ���#���  ������  ���#���   

 

%�
���  
����������  

!�������� : 
��
	�����   
���������  


������  
 ��#���
  

���������  
������  
���#���
  

���������  


��	���  6.820 30 5 90 49 6.700 
*�����  18.696 885 96 4.003 427 13.808 
 �
��  10.770 730 5 7.770 30 - 
5���
���  6.305 369 8 1.837 50 3.927 
1�����  73.083 5.150 17 2.846 107 62.215 
1����
��  118.000 1.450 14 3.800 606 109.000 
������  12.779 767 8 630 284 10.844 
/���
���  6.400 1.010 4 70 109 4.220 
/	����  35.142 1.453 21 3.327 386 29.479 
6��$ /���  1.386 200 - - - - 
'���
���  31.160 160 17  21.250 - - 
!��	������  11.560 1.458 22 3.947 372 6.155 
/���
��  27.415 3.326 17 24.089 51 (����#����� ) 
%������  10.318 1.080 7 9.238 120 (����#����� ) 
9��(����  6.058 640 37 1.638 99 3.600 
%������� :  %	�  5���
���  �������
  ���  70 �����
	����
�  ���#���  ���  �	�
  /���
��   239. ��  (����	����  
����	����	�	�� . ������  �	�
  '���
��� , ���  	��  17 ����#��������  ��������� , ��  4 �#����
  	���
��� . 
!��� : ''%
  

 

 ,��  ���	�  ��������  ��  �����  ����  �  /���
�� , !��	������  ���  /	����  ����
��  

�	�  �  �������  �����������
�
  �	�
  ������ , �
  ��(����  ���"�  ��	���  �����  ���  

�������� ,  ��
��  ������	���  ������	���� . �������
  �  �������  	�
  �����
	����
�
  

��������
  �	�  ����  ���  ��
��  ����	�  ������� . ��
��  �
���#���
  
�  �$�	��	��  ���  

�����  ����  �  %������ , �  9��(���� , ����  ���  �  /���
��  ���  �  /	����  ������
  
�  

����
  ������	���  ����  ����	���  ������  �����
	����
�
  ��������
  ������	���  ��  

	�
  ������ . 

 1��  �����  ���������  ��
  ������  ���	����  ������	���  �	������ , ����  ��  ������  

0��������  	�  ����  	�  �	������  ���  ��
�  	���  ��	��
  ������  ���	���	� . ! .� . 

�����&�	��  �  ����  349 ����
������� ; !��  ���	������
 , ��  ����  ��������� , �����  

���#�����  �������
  ����  ���
� , � .� .� . ,��  �����
����  	���  ��  	�  ���	�������  ��
  

��  �
�����  	�  	����	���  ��  �������
  ��������� , ��
  ��  �$����
������  �
�����  ���  

�����  ����
��  ���  ��
  ��  (��	��
�  	�
  �������  	��  ��������
�� ; +���  �$�&��  
�  

���������  �	�  ��  ���  ����������  ���  ������	���  �	������  (������  �	�  �  ������  

���������  ����  	���  68.000 ����������  �	�  ����	�  ��#������ . )  ,�����  

*��	�
��  ��  ��������  �$�������  ���  ����
�  	��  �������  ���������  ����  	��  212 

��������  �	��� . )  %������  ��  ��������  ����  ���  �����  ���  	�
  ������  ���  
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��
	�������  ��	���  ���������  ����  	��  23.000 �	��� . 

  ���  	�  �	������  ��	�  ��
��  

�������  
�  ���������
  �
	��	���  ����
��
  �	�  ��  �
�������  ����	�����  ������  

������  
�  ����  ��
���  ����	���  �$��������  	��  �
�����
��  ��
������  ����  

��������� . 

 3
��  �����  �  ������  �$�&��  �����	����  ������
����  ��
��  ����
��  	��  �������  


�	���������� . !���  ���  	�  ������  ������  ����
  ���  ���
�	�	�
 , �������
  1200 

�������  ����	����  ������������ . 

��#�(���  ������  �� ’ ��	��  ��
��  ������	�	��  ���  

����#����
  ���� . -����&�
	��  ����  ����  ��	��  ��  ������������ ; !���  ���������  

���������
 ; ����  �  ����
�����  	���  ��	��	��� ; 
��  �	������  ���  �
�#����  �  

�� ��  ������  
�  �������
  ����  	�  3.200 9!   �	�
  ������  
�	��������� , ���  

���������
  ����  	��  16.000 �	��� , ���  	�  �����  	�  26% #��
�	��  
�  ��
��  �
�
���� .. 

��  ����  	���  ��
��  ������  �	���  ������  	��  ���
�
����  ����	����  ���  	��  

����	����� . !���  ��
��  ����(��  	�  ����  	��� , �����  ��  �����  ���  ������#��
 ; 4��  

��	�  ��
��  ���	���	�  ���  ��	�
	��  	��  ������  ���	�������  	�
  �������	���
  ���  

�����
 , 	�
  ����
  	��  ���#�
����  ���  ����������  ���  ������  
�  ������  �����  	���  

#�����  ���������  ���  ����	����� . 

 %	�
  �������  ��	�  ���
�  ���  ���	�  ���  ���	������  ����������  
�  

���	����#����  	�  �����  	�
  ����	����	�	�
  	��  ����
����   ������� . ��  ����  

��	�  ����  ��
  ������  
�  ��
��  ��	�  ���  �
�  �	��� , ��	�  ���  ���  �����  �����  

����
�	�
 . 1��  
�  �����  	�
  ��	���  	�
  �������
  ��������
  ���  
�  

�$�����������  	��  ���������  	���  �����&�	��  ���  ����  ���  ���	���	���  �������  

�	������
 , ���  ��
  ������  
�  ��
��  ����  ��
�  ���  	�
  ����  	�
  ��(��
��� . ,�	�  	�  

�������  	��  ���	���
���  ������  ��
��  �
������  
�  ��
��  ���	���	���  ����	���
���  

�
�����  ���  ��  	�
  �$��������  	��  ����
���  ���������  
�  ���	������
  ���	�����  

����	���� .. ��  ����  ��
��  �����
�  ���  ����	�	���  ����  ������  ����	�  
�  ���������  


�  ����	����  	�  ���(����	�  	��   ������� .  
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������  ��	���  ������������  

 %	�
  �������  ��	�  ���
�  ���  ����������  ���	������  ������
  (�����
  

����	����
  	��  ��������  ���  	��  ��	����  	��  ���	����  ����	����	�	�� . ��  ����  

��
��  	����	��  ���  ����  �����������  ���  ���������  ����	���
��  ���  ����	����� , ���  

���  ������  �����	��� . %	�
  ������  ��
  ����
  ��
��  ���	���	����  ���  ���  (����  

����	��  ���  	�  ���� . '�  �������	����  ������������  ��
�
	��  ���  ����������#���  ���  

����	�����  ���  ��	��  ��  (���  ����������	�  ���  	�  ���  ��
��  	�  �����  ���  ������	��  

��  �����  ����� . )  ���������  �	�  ��  ������  ���  ��
��  	���  ��
��
  	�  ����	���  

���	������	�  ���  �  �����  	��  ���	���  ������  
�  ��������	��  �	�  ������	� , ���  

������	���  ��  ������  �����  	�  	����	���  ���
�� , ����  �������  
�  ��
��  ���#�� . 

!����  ����  �  �����  	��  ���	���  ��  ����  �  ��	���  	��  ���	����  ����	����	�	��  ��  

���  ����
���� ; %	�  ���	�  �����  	��  ��������  ��	��  ������������  
�  ��
�"������  

	�  �����	���  ������	�  ���  	�  �����	���  ���  ���������  ����
�  ���  	�  ����  	�  

�������  	��  ���	���  ������&��  	�
  ���	������	���	�	�  ���  	�
  ����
�����  

������
��  ����  ����
����� . %	�  ���	���  �����  �$�	�&����  	�  ����	�  	�
   ������
  

�����������
  ���  '���
����
   ��' ) �	�
  ������ , �����  ���  	�
  ������  	�
  

����	����������
 , 	�  	����	���  ���
�� . ����� , �	�  	��	�  �����  �$�	�&����  	�
  

��	���  	�
  ���	���
  ��������
  �	�
  ������  ���  ������	����  ���  �����  ���  

�	������  ���  ���������  
�  �����$���� . !��  ����������
� , ��  ������	�����  ���  

��
�� , ��  ���  ���  �
���	���  ���#�  ��  �$�� : 

!��	� , �	�  (�����  ���	���  ���	�  �  �������  ��������  	�����  ��������  

���(����	�  �	��  ���������  ����  ����
����� ; ��  ���#���  ����������	�  ���  

��
������
  ��	�  	��  �������  ���	���  ������
  
�  ��
�"��	��
  ��  ���  ��	������� . 

)  ���	�  ��
���	��  ��  	�  ����
��  �	�  �  �������  ��������  	�����  ��������  ��$���  

	��  #���������  ���  ��	�  ����������  �	��(������  ���  �
���	������	���	�	�� . )  

���	���  ��	������  ����������	�
  �
�#���	��  �	�  �	�  ��  ��������  ����
��  

��
���
	��  �
���#���	�  ��  	�
  ��$���  ����	����	�	�
  	��   �������  �	��  ������  

�  ��	�����
�  ��$���  ����������	�	��  ��
��  �����	���  ���  ����
�  	��  ����	����  

	���� . ���  ���  	�  ���  ����	�  	�  ������	�  ��
  ������
  ��  ��#�  ���  $�������  

����������	� , �#��  ������  �����  ��  ����������
�  ���	���  ����	����	�	�  ���  

#	����  �
��	�$�����  ���������  ���  �����  ��  ������  �������  	����  ���  ��  ������  

��
��  �	�
  ���	������  	��  ���
�	�����  ���  	��  �
	���
��	���	�	�� . ����
�  ���  

#��
�	��  
�  ���&��  �������	���  ����  ��
  ��
��  	���  	�  ������� , ���  �  

���	������	���  ���	������  	��  ���	����  ����
�����  ���  �  ����	�	�  	�
  ����	���
 , 
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����
�����
  ���  ���
�
���
  �����
 . ��  �������  	�  ���	���  ������&�	��  ���  ���  

������������  ���  ��	�������  ������ . '�  )!
  ����
  �
�����
  	�
  	��� , (������
�  

��
�  ��  ����������  ���	����  ������ , 
�  �
	�	���
	��  �	�  ������  ���	��  ���  	���  

�"�����  #����� , ��  ������	��  �$�������� . 

	���	� , ��  �����  	��  *������  �������  

���  �����	���  ��  %��
��
�(����  �����$�
  
�  ����	��
��
  	�  �������  	����  	���  

����
	���  ���  �������  	�
  ��	���������  ������� . !���  	��  ����
	����  �������  ���  

���
�
  �	�
  �������  1990-2005, ��  	����	����  �$���������
  
�  ����
  ������  

�������  	���� , ���  
�  ��
��  ���  	��  ����
  ���
�	����  ���  �
	���
��	����  ����
�����  

��  ���������  ������� . ����
�  ���  #��
�	��  	�����  
�  ���&��  �������	���  ����  ��
��  

���  ��
�  	�  ����  #���������  �����  ������		��  �
�  ���	�� , ��  �����	�  	��  
�! , 

���  	�  ����  ����
�  ��	�  ��
����� . ,�����	���  �������  #��
�	��  
�  ����
  �  

���������  ��	�
  	�
  �����
  ���  	�
  ����
�
  ���  �  ����$�  	�
  ��	������
  

�����
  ���  ����
����
  ���  ����#���&��
  	�
  ���	������	���  ������$�  ���  ����
�  

��	�
  	�
  ����
 . '�  ������  ��	��  �������
  �	��  �������	����  �
��	����
��  ����� , 

����  �������&��
  ���  	��  �
��	������
�� .  

 ��	��� , 	�  ����  	�
   ��'  ��
��  �
�  ���  	�  ���  ������&�	���
�  	��  

����
����  ����
������  ���  ����	����  &��� . ,�	�  ���  ���  ����
	���  ����������  

���  ���
�  	�  	����	���  ������  ���
�� , ���  �����  ���  ������������  ����
  	�  ���#�  

�
�
����  �	�������  ���  ��	�����������
 . )  ��������  �����
  ���  ��	��  �	�  

-����	��	����  ����  ����
	���  ��	���  ���	������	� , 	���  ���  ���"�  (��	�����  	��  

�����#�����  	�
  �����������
  ��	�
 , ����  ���  ���  ���"�  ������$��  �����
  	��  

���	���  ���  	�
  ����	��������� , ������  �  �����  ��	�
  	�
  �����������
 . %����� , 

��	��  ���  	��  ������������  ���  ��
��  �������
��  �	�  -����	��	����  
$��
  
��
�
 ,  

������
��
  �	�  ���	��  ���  �����  ���  ������������ , ����  	��  45, ��  ��
������  &�����  

	�  2008 ����  	�  1,6 ���  ���� . 
��  	��  47 ������������ , ��  �����  �������  ��
��  

�����#���� . ��  ��
�����  �����  	���  ����  ��
��  ����  �����  ���  
�  �
	��	�������
 , 

��	�  �
  ����� , 	��  �������  &�����  ���  ��������
	��  ���  	��  &������
��  ������������ . 


��  	�
  ����  ������  	�  70% 	�
  ������������
  	��  ���	����  !��.����������  

��	����
�	��  ��  	����  #�����  ������
�
��
  	��  
��
�� . ,�  ���  ������	���  

�
�����  ����  ��������	��  �	�  ���  	�  2007, �������  	�  47% 	�
  &����
  �������	��  

���  	�
  '%�  ���  �������  	�  38% ���  	���  ������
�
������  #�����  	��  
��
�� . 

!���  	��  (��	������  ���  ������������
  	�  	����	���  ���
�� , ��  ������������  	��  

��������  	����  �$���������
  
�  ����
  ����
	���  ���(����	�  ���  �����	���  �  '%�  

���  ��  #�����  �������
  ������
�
��
  	��  
��
��  
�  ����
  ����
	���  ���  
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��$�
���
�  ��������	� . ,�  	�
  ����#�	�  
���  ���  	��  ��������  ������������  

������
	��  ����	��  ���
�	����� , ����  	�  ���(����	�  ������
��
 . +���  	�  

0��������  '���
�����  ���  '���
�����
  ��  ������  
�  �
���(��  	�
  ���	�(�����  
�  

���
�$�	����  ���  	�  ������  	�
  �������
  �����������
  ���  
�  	����  	�  ���	���  

��	�  ����  ����  ��  ����������  ������������  �$���������
  
�  ����
  �

���  ����$�� . 

1��  ����  �������  �����  ����$��  
�  ������������  ��������  �	�
  ������  1�����	���  

���  ��  �$�������  	�  �����  ���  	�  ���	������	�  	���  ���  ����  ���
� , ��  ����������  

�
���	���  	�  ����
�����  ���	������	�  ���  	�  ����  ���	������	���  ���	����
��
  

	���  �	�����  	��� . 

���	� , �$�	�&�	��  	�  �������  	��  ��������  	����  �	�
  ������  ���  ��
�	��  

���  ��������  ��	����#��  	��  ��	����  	�
  ��������
  	�� . ,�  (���  �����  	���  

���(�	�����  ����	��  ��	�����  	�  �������  	��  ���	���  �	�  ����  ���  ����  ��$����  	�  

	����	���  ���
�� . ����  	�  �����  ���  ���  ��  ����
��  ����
  ��$����  ���  ��
��  

�����	����	���  �	�  �  ������	���  ��$���  �	��  ����
��  �������  ���  	�
  ��$���  	�
  

��	�(�(��	���
  �������
 . !���  ����  ���  	�
  ��$���  	�
  ��
�
  ����
�  ���  

������	�
�	��  ��
��  �	�  �  ���	������	���	�	�  	�
  ����
�
  ��
��  ������ , ��  

��������  ��  �����  �����  	��  ������2���  3
���� . ��
��  �����	�  �$��������	�  �	�  

�  ������  ��
��  ���  	��  ���	��  �	�
  ''%
  ��  � ,	�  �#���  	��  ����
��  ���  �������  

�������� , ��  �����	�  	��  
�! . 4��� , ����  	�  ������  ����
�  ���  	�  �������  

�������� , �  ���	������	���	�	�  	��  ��
��  ����	�  ������ , ��  ���	������  	�  

������	���  (����  ���  ���#����  	�  ���	��  �	��  ������������  
�  ��
��  	�  �"���	���  

�	�
  � .�  (15). )  �
���	������	���	�	�  ��	�  ���  �������
��  
�  �$�	������  	�  

���������  	��  ��������  	����  ���  	�
  ��	���  ���  ����  ��(��  ��  	��  �����������  

���������  ���  ����
������ . !���  ���  	�
  ��
	����  ��(��
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